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Den fulde tekst

Lov om investeringsforeninger og
specialforeninger(* 1)

VIMARGRETHE DEN ANDEN, af Guds Nade Danmarks Dronning, ger vitterligt: Folketinget har
vedtaget og Vi ved Vort samtykke stadfaestet folgende lov:

Kapitel 1
Indledende bestemmelser

§ 1. Denne lov finder anvendelse pa investeringsforeninger,

e 1) som har til formal fra en videre kreds eller offentligheden at modtage midler, som under
iagttagelse af et princip om risikospredning anbringes i vardipapirer i overensstemmelse med
reglerne i kapitel 9, og

e 2) som pd forlangende af en deltager skal indlose deltagerens andel af formuen med midler,
der hidrerer fra denne.

§ 2. Loven finder endvidere anvendelse pé specialforeninger,

¢ 1) som har til formal fra et eller flere medlemmer, en videre kreds eller offentligheden at
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modtage midler, som under iagttagelse af et princip om risikospredning anbringes 1
verdipapirer 1 overensstemmelse med reglerne i kapitel 10, og

¢ 2) som indlgser en deltagers andel af formuen efter vedteegternes bestemmelse herom, jf. stk.
4-6.

Stk. 2. Ved specialforeninger forstas

o 1) placeringsforeninger, som placerer deres midler i overensstemmelse med § 64,

¢ 2) pengemarkedsforeninger, som anbringer de modtagne midler i pengemarkedsrelaterede
vardipapirer, jf. § 65 og § 66,

¢ 3) investeringsinstitutforeninger, som anbringer de modtagne midler 1 andre
mvesteringsforeningers, pengemarkedsforeningers, erhvervsudviklingsforeningers og
placeringsforeningers andele, jf. § 67,

e 4) erhvervsudviklingsforeninger, som fortrinsvis anbringer de modtagne midler 1 unoterede
kapitalandele 1 aktie- eller anpartsselskaber, jf. § 68.

Stk. 3. Vedtegterne for en specialforening skal indeholde bestemmelser om, hvorvidt foreningen
henvender sig til et eller flere medlemmer, en videre kreds eller offentligheden.

Stk. 4. Det kan 1 vedtagterne for de i stk. 2, nr. 1-3, nevnte specialforeninger fastsattes, at emission
og indlesning ikke kan finde sted i en forud fastlagt periode.

Stk. 5. Efter emissionsperiodens udleb kan bestyrelsen i de 1 stk. 4 n@vnte specialforeninger efter
vedtaegternes bestemmelse herom dog treeffe beslutning om, at foreningen skal vare aben for
emission eller indlesning i bestemte perioder.

Stk. 6. Vedtegterne for de i stk. 2, nr. 4, n@vnte specialforeninger skal indeholde bestemmelse om, at
foreningen ikke er &ben for emission, og at intet medlem kan krave sig indlest. Dog kan det pa
generalforsamlingen med samme majoritet som til vedtegtsendring, jf. § 13, besluttes, at der kan
ske nyemission eller indlgsning pa nermere angivne tidspunkter. Ved indlesning 1 disse tilfeelde skal
medlemmerne have indlest forholdsvis lige store andele af formuen.

§ 3. Virksomhed som na&vnti §§ 1 og 2 skal organiseres i foreningsform. Medlem af foreningen er
enhver ejer af en andel af foreningens formue.

Stk. 2. Enhver andel i1 en forenings formue skal medfore samme rettigheder, jf. dog § 12.

Stk. 3. En investeringsforening kan ikke drive anden virksomhed end nevnti § 1, og en
specialforening kan ikke drive anden virksomhed end naevnti § 2.

§ 4. En forening kan opdeles 1 afdelinger, hver baseret pa en bestemt del af aktiverne.

Stk. 2. Er en forening opdelt i afdelinger, haefter hver afdeling kun for egne forpligtelser. Dog hefter
hver afdeling principalt for sin andel af de feelles omkostninger. Er der foretaget forgeves
retsforfolgning, eller er det pd anden méde godtgjort, at afdelingen ikke kan opfylde sine
forpligtigelser, heeftes der dog subsidizrt solidarisk for felles omkostninger.

§ 5. Investeringsforeninger og specialforeninger er eneberettigede til at henvende sig til en videre
kreds eller offentligheden med henblik pé at modtage midler til en virksomhed som navnt i
henholdsvis § 1 og § 2.

Stk. 2. Foreningerne er forpligtede og encberettigede til i deres navn at benytte ordene
»investeringsforening« eller »specialforening« henholdsvis »placeringsforening«,
»pengemarkedsforening«, »investeringsinstitutforening« eller »erhvervsudviklingsforening«. Andre
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virksomheder ma ikke i deres navn eller til betegnelse af virksomheden benytte ordene
winvesteringsforening« eller »specialforening« henholdsvis »placeringsforening,
»pengemarkedsforening«, »investeringsinstitutforening« eller »erhvervsudviklingsforening« eller
betegnelser, der er egnet til at fremkalde det indtryk, at de er sddanne foremmger.

Kapitel 2
Godkendelse, vedtaegter m.v.

§ 6. En forening eller afdeling skal for at kunne udgve virksomhed godkendes af Finanstilsynet og
registreres i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen.

Stk. 2. For anmeldelse og registrering geelder aktieselskabslovens bestemmelser tilsvarende.
Stk. 3. Godkendelse er, foruden det, der er naevnti § 7 og § 8§, betinget af, at

e 1) foreningen eller afdelingen er gyldigt stiftet,

o 2) foreningen eller afdelingen har en formue pd mindst 10 mio. kr. og

» 3) foreningens valg af depotselskab og eventuelle valg af administrationsselskab er godkendt
af Finanstilsynet.

Stk. 4. Godkendelse er for investeringsforeninger desuden betinget af, at investeringsforeningens
vedtegter er godkendt af Finanstilsynet.

Stk. 5. Godkendelse er for specialforeninger desuden betinget af, at Finanstilsynet ikke har
bemarkninger til specialforeningens vedtegter, og at de 1 et eksemplar er indsendt til Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen.

§ 7. Foreningens eller afdelingens minimumsformue skal enten vaere tegnet pa den stiftende
generalforsamling, eller ogsa skal der stilles en ubetinget garanti af et pengeinstitut om tegning af
investeringsandele for minimumsbelobet.

§ 8. Finanstilsynet kan naegte godkendelse af en forening, hvis et medlem af direktionen eller
bestyrelsen

¢ 1) mé skennes ikke at have fyldestgerende erfaring til at udeve stillingen eller hvervet,

o 2) er demt for strafbart forhold og det udviste forhold begrunder en nerliggende fare for
misbrug af stillingen eller hvervet eller

¢ 3)istilling eller erhverv har udvist en sddan adferd, at der er grund til at antage, at den
pagzldende ikke vil varetage stillingen eller hvervet pé forsvarlig made.

§ 9. Afslag pa ansegning om godkendelse skal begrundes og meddeles foreningen senest 6 maneder
efter ansegningens modtagelse eller, hvis ansggningen er ufuldstendig, senest 6 maneder efter, at
foreningen har fremsendt de oplysninger, der er ngdvendige for at traeffe afgarelse. Der treffes under
alle omstendigheder afgorelse senest 12 méneder efter anseggningens modtagelse.

§ 10. En forenings vedtegter skal indeholde bestemmelser om

1) foreningens navn og eventuelle binavne,

2) den kommune her 1 landet, hvor foreningen skal have hjemsted (hovedkontor),
3) foreningens eventuelle opdeling i afdelinger,

4) valg og udskiftning af foreningens depotselskab,

5) indkaldelse til generalforsamlinger, herunder om tid og sted for disse,

6) hvilke anliggender der skal behandles pa den ordinzre generalforsamling,
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¢ 7) stemmeretten og dennes udgvelse, herunder eventuelle begraensninger 1 stemmeretten,

e 8) vedtagelse af forslag p4 generalforsamlingen, herunder om @ndring af vedtagter og om
foreningens oplesning,

¢ 9) bestyrelse, direktion eller administrationsselskab samt revision,

e 10) hvem der har ret til at tegne foreningen, herunder hvem der udever stemmeretten pa
foreningens vardipapirer,

e 11) hvorvidt foreningen eller afdelingen er bevisudstedende eller kontoferende,

e 12) foreningsandelenes storrelse (palydende) og udformning af eventuelle beviser,

e 13) hvorvidt foreningsandelene skal lyde pa navn eller kan lyde pa itheendehaver, og om der
gelder begraensninger i foreningsandelenes omsattelighed,

¢ 14) emission og indlesning af foreningsandele, herunder om der 1 specialforeninger gelder

indskreenkninger heri,

15) hvorledes der skal forholdes med foreningens overskud,

16) heeftelsesform for foreningen, for eventuelle afdelinger samt for det enkelte medlem,

17) hvorledes foreningens aktiver verdiansattes, jf. § 38,

18) hvorledes emissions- og indlgsningsprisen for foreningsandelene fastsattes, jf. §§ 29 og

31,

¢ 19) hvilke omkostninger der pahviler foreningen samt et maksimum for, hvor stor en andel
omkostningerne ma udgere af den hejeste formue i regnskabsaret,

o 20) regnskabsafleeggelse og fordeling af drsoverskud og

e 21) revision af arsregnskabet samt offentlighedens adgang til at gore sig bekendt med dette.

Stk. 2. En investeringsforenings vedteegter skal desuden indeholde bestemmelser om de almindelige
regler for investeringsforeningers anbringelse af formuen, herunder angivelse af de offentlige
myndigheder eller internationale institutioner af offentlig karakter, som udsteder eller garanterer de
vaerdipapirer, hvori investeringsforeningen agter at investere mere end 35 pet. af sin formue.

Stk. 3. En specialforenings vedtagter skal desuden indeholde bestemmelser om

o 1) de almindelige regler for specialforeningers anbringelse af formuen, og
e 2) hvem en specialforening henvender sig til.

Kapitel 3
Generalforsamling, ledelse m.v.
§ 11. Generalforsamlingen er foreningens gverste myndighed.

Stk. 2. Medlemmernes ret til at treeffe beslutning 1 foreningen udeves pa generalforsamlingen, jf. dog
stk. 3.

Stk. 3. De befajelser, der udeves af foreningens generalforsamling, tilkommer pa
generalforsamlingen en afdelings medlemmer, for si vidt angér

¢ 1) godkendelse af afdelingens drsregnskab,
 2) &ndring af vedtzgternes regler for anbringelse af afdelingens formue og
o 3) afdelingens oplesning, fusion eller spaltning.

Stk. 4. Ved beslutninger i henhold til stk. 3 finder stk. 1, 2, 5 og 6 samt §§ 12 og 13 tilsvarende
anvendelse.

Stk. 5. Ethvert medlem har ret til i overensstemmelse med vedtagternes regler herom at kreve et
bestemt emne optaget pd dagsordenen.
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Stk. 6. Bestyrelsen og direktionen skal, nér det forlanges af et medlem og det efter bestyrelsens skeon
kan ske uden vasentlig skade for foreningen, meddele til radighed stiende oplysninger pa
generalforsamlingen om alle forhold, som er af betydning for bedemmelsen af drsregnskabet og
foreningens stilling i gvrigt eller for spergsmal, hvorom beslutning skal traeffes pa
generalforsamlingen.

§ 12. Ethvert medlem skal sikres stemmeret pa generalforsamlingen i forhold til sin andel. Ethvert
medlem skal dog mindst have en stemme. Det kan i vedtagterne bestemmes, at intet medlem kan
afgive stemme for mere end en vis procentdel af formuen eller for mere end et bestemt belab.

Stk. 2. Er stemmeret betinget af notering i foreningens protokol, kan noteringsfristen ikke vare
leengere end 4 uger.

§ 13. Til vedtagelse af beslutning om &ndring af vedtegterne kraves, at mindst halvdelen af
formuen er repraesenteret pa generalforsamlingen, og at beslutningen vedtages med mindst to
tredjedele af de afgivne stemmer. Er halvdelen af formuen ikke repreesenteret pa
generalforsamlingen, men stemmer to tredjedele af de afgivne stemmer for forslaget, kan forslaget
vedtages pa en ekstraordiner generalforsamling, der indkaldes med mindst 3 ugers varsel. Pa den
ekstraordinare generalforsamling kan forslaget vedtages med to tredjedele af de afgivne stemmer
uden hensyn til, hvor stor en del af formuen der er reprasenteret.

Stk. 2. Bndring af vedtegterne for en investeringsforening og andring af vedtagterne for en
specialforening, for s& vidt angar stiftelse af nye afdelinger, kan ikke treede 1 kraft, for eendringen er
godkendt af Finanstilsynet.

§ 14. Bestyrelsen og direktionen forestar ledelsen af foreningens anliggender, jf. dog § 15, stk. 2.

Stk. 2. Bestyrelsen skal bestd af mindst 3 medlemmer, der veclges af generalforsamlingen. Flertallet
af bestyrelsens medlemmer mé hverken vare medlemmer af depotselskabets bestyrelse eller ansat 1
depotselskabet eller 1 andre selskaber i en koncern, som depotselskabet er en del af.

Stk. 3. Bestyrelsen skal serge for en forsvarlig organisation af foreningens virksomhed, der skal
udoves i overensstemmelse med loven og foreningens vedtegter. Bestyrelsen skal tage stilling til,
om foreningens formueforhold til enhver tid er forsvarlige i forhold til foreningens drift. Bestyrelsen
skal pase, at bogfering og formueforvaltning kontrolleres pé en efter foreningens forhold
tilfredsstillende made.

Stk. 4. Bestyrelsen skal ved en forretningsorden traeffe nermere bestemmelse om udevelsen af sit
hverv.

Stk. 5. Bestyrelsen skal udferdige skriftlige retningslinjer for foreningens vasentligste
aktivitetsomrader, hvori arbejdsdelingen mellem bestyrelsen og direktionen fastlegges.

Stk. 6. Et eksemplar af de i stk. 5 naevnte retningslinjer skal indsendes til Finanstilsynet, der ligeledes
skal orienteres skriftligt om eventuelle &ndringer heri.

§ 15. Bestyrelsen ansetter en direktion, der varetager den daglige ledelse af foreningen. Direktionen
skal derved folge de retningslinjer og anvisninger, som bestyrelsen har givet. Den daglige ledelse
omfatter ikke dispositioner, der efter foreningens forhold er af useedvanlig art eller af stor betydning.
S&danne dispositioner kan direktionen kun foretage efter serlig bemyndigelse fra bestyrelsen,
medmindre bestyrelsens beslutning ikke kan afventes uden vesentlig ulempe for foreningens
virksomhed. Bestyrelsen skal i sa fald snarest muligt underrettes om den trufne disposition.

Stk. 2. Den daglige ledelse kan i stedet overlades til et af Finanstilsynet godkendt
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administrationsselskab med hjemsted her i landet, siledes at de opgaver, der pahviler en forenings
direkter, udferes af administrationsselskabets direkter. Dette skal veere et aktieselskab og ma ikke
drive anden virksomhed end daglig ledelse af investeringsforeninger og daglig ledelse af
specialforeninger. Bestemmelserne i stk. 1 og 3 samt i § 14, stk. 3-6, finder tilsvarende anvendelse
pa administrationsselskabet.

Stk. 3. Direktorer, vicedirekterer, underdirektorer og dermed ligestillede samt interne revisions- og
vicerevisionschefer ma ikke eje eller drive selvsteendig erhvervsvirksomhed eller som
bestyrelsesmedlem, funktionar eller pd anden made deltage i ledelsen eller driften af anden
erhvervsvirksomhed end foreningen, jf. dog stk. 4-6 og §§ 16-18. De kan dog ¢je, drive og deltage 1
administrationen af fast ejendom. Endvidere kan direkterer med bestyrelsens tilladelse midlertidigt
eje eller drive selvstendig erhvervsvirksomhed, som de ejer ved tiltredelsen af deres stilling 1
foreningen eller senere arver, hvis en umiddelbar athendelse af erhvervsvirksomheden vil vere
forbundet med et gkonomisk tab. Direktionen kan give tilsvarende tilladelse til vicedirekterer,
underdirektarer og dermed ligestillede samt interne revisions- og vicerevisionschefer.

Stk. 4. Forbudet 1 stk. 3 gaelder ikke for hverv 1 foreninger, institutioner, rad, nevn og lignende, der
ikke har til formal at fremme deltagernes gkonomiske interesser gennem erhvervsdrift.

Stk. 5. I foreninger, hvor direkteren er eneste ansatte eller ikke har fuldtidsbeskeaftigelse, finder stk. 3
ikke anvendelse.

Stk. 6. De i stk. 3 nevnte personer kan dog varetage tilsvarende stillinger 1 andre
investeringsforeninger og specialforeninger inden for samme gruppe. Endvidere kan de interne
revisions- og vicerevisionschefer nanset stk. 3 vare inten revisions- og vicerevisionschef 1 et
selskab som nzevnt i § 62, stk. 4.

§ 16. Bestyrelsen kan tillade, at en direktor kan vere bestyrelsesmedlem i et pengeinstitut, et
realkreditinstitut, et forsikringsselskab eller et fondsmaglerselskab, jf. dog § 18. Endvidere kan
bestyrelsen tillade, at direktorer kan vare bestyrelsesmedlem i en investeringsforening eller
specialforening uden for den i § 15, stk. 6, naevnte gruppe af foreninger, jf. dog § 18. Direktionen
kan give tilsvarende tilladelse til vicedirekterer, underdirekterer og dermed ligestillede. Den
pageldende ma dog ikke varetage hvervet som bestyrelsesformand.

Stk. 2. Hvervet kan kun bestrides, safremt der ikke er personsammenfald for flertallet af
medlemmerne 1 bestyrelsen for det pagaldende selskab og foreningens bestyrelse.

Stk. 3. Samtlige tilladelser givet af bestyrelsen 1 medfer af stk. 1 skal fremgé af bestyrelsens
forhandlingsprotokol.

Stk. 4. Foreningens arsregnskab skal indeholde oplysning om de i stk. 1 navnte hverv, jf. § 37, stk. 5.
§ 17. Bestyrelsen kan tillade, at direktorer kan vaere bestyrelsesmedlem 1 andre
erhvervsvirksomheder end de 1 § 16 navnte institutter og virksomheder, jf. dog § 18. Direktionen
kan give tilsvarende tilladelse til vicedirektorer, underdirekterer og dermed ligestillede.

Stk. 2. Bestyrelsen kan desuden tillade, at en direkter kan vaere bestyrelsesmedlem i de i § 7 i lov om
verdipapirhandel m.v. nevnte selskaber, jf. dog § 18. Direktionen kan give tilsvarende tilladelse til
vicedirektorer, underdirektorer og dermed ligestillede.

Stk. 3. § 16, stk. 3 og 4, finder tilsvarende anvendelse.

§ 18. En direktor, vicedirekter, underdirektor og en dermed ligestillet kan hgjst vaere medlem af 10
bestyrelser i de erhvervsvirksomheder, der er omfattet af §§ 16 og 17, heraf 5 bestyrelser i
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erhvervsvirksomheder, der er bersnoterede eller har en egenkapital pd over 50 mio. kr.

§19. § 15, stk. 3 0g 4, 0g §§ 16-18 samt § 37, stk. 5, gaelder tilsvarende for
administrationsselskabers ledelse og interne revisions- og vicerevisionschefer, dersom foreningens
daglige ledelse varetages af administrationsselskabet. En direkter kan dog ikke vare direkter 1 andre
administrationsselskaber.

Stk. 2. Safremt administrationsselskabet er datterselskab af et pengeinstitut, kan den interne
revisions- eller vicerevisionschef uanset stk. 1 vare intem revisions- eller vicerevisionschef'1 andre
virksomheder inden for koncernen efter de regler, der er fastsat efter § 34, stk. 5, 1 bank- og
sparekasseloven.

§ 20. Bestyrelsesmedlemmer og direkterer skal vere myndige og have bopzl her i landet. Kravet om
bopel anvendes ikke i1 det omfang, andet er fastsat i eller i medfer af international aftale eller ved
bestemmelser fastsat af ekonomiministeren.

Stk. 2. Bestyrelse, direktion og personale ma kun aflonnes med faste belgb. Dog kan der udbetales
tantieme med faste belob. Overlades ledelsen af en forening til et administrationsselskab, ma dette
ligeledes kun honoreres med faste belob og tantieme med faste beleb.

§ 21. Hvervet som bestyrelsesmedlem kan hverken forenes med stillingen som direktor i foreningen
eller i dennes eventuelle administrationsselskab. Dog kan bestyrelsen 1 en direkters forfald
midlertidigt beskikke et af sine medlemmer til direkter. Den pageeldende kan i sé fald ikke udeve
stemmeret 1 de navnte organer.

Stk. 2. Der skal senest 4 uger efter ansattelse, valg og afgang af direktion, bestyrelsesmedlemmer og
revision gives meddelelse til Finanstilsynet. Meddelelsen skal vare modtaget i Finanstilsynet senest
ved fristens udleb.

§ 22. Varetages foreningens daglige ledelse af et administrationsselskab, finder § 20 og § 21, stk. 2,
tilsvarende anvendelse.

Stk. 2. Flertallet af medlemmerme 1 administrationsselskabets bestyrelse méa hverken vare
medlemmer af depotselskabets bestyrelse eller ansat 1 depotselskabet eller 1 et selskab i en koncern,
som depotselskabet er en del af.

§ 23. Direktorer, vicedirektarer, underdirektorer og dermed ligestillede samt interne revisions- og
vicerevisionschefer 1 en forening ma ikke for egen regning udfore eller deltage 1
spekulationsiorretninger. Det samme geelder for andre ledende medarbejdere med et saerligt ansvar
for fonds- eller valutafunktioner.

Stk. 2. Bestyrelsen er forpligtet til at udarbejde interne retningslinjer for, hvilke andre medarbejdere
der ikke for egen regning ma udfere eller deltage i spekulationsforretninger. Retningslinjerne skal
omfatte ledende medarbejdere med ansvar for fonds- eller valutafunktioner, der ikke er omfattet af
stk. 1,

Stk. 3. Finanstilsynet fastsatter nermere regler om, hvilke formuedispositioner der udger
spekulationsforretninger.

Stk. 4. Medlemmer af ledelsen af en forening, af dens depotselskab eller eventuelle
administrationsselskab maé ikke uden samtykke fra foreningens bestyrelse overdrage vardipapirer
eller andet til foreningen eller erhverve sddanne aktiver fra foreningen. Samtykke skal gives i hvert
enkelt tilfelde og indferes i bestyrelsens forhandlingsprotokol.
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Stk. 5. Et bestyrelsesmedlem eller en direktor ma ikke deltage 1 behandling af spergsmal om aftaler
mellem foreningen og den pagaldende selv eller om sggsmal mod den pageeldende selv eller
s@gsmal mod tredjemand eller om aftale mellem foreningen og tredjemand, hvis
bestyrelsesmedlemmet eller direkteren deri har en vaesenthg interesse, der kan vere stridende mod
foreningens.

Stk. 6. En direktor kan ikke bestride hverv som direktar i en forening, safremt den pagaeldende har
anmeldt betalingsstandsning, er under konkursbehandling, har indgivet begaring om galdssanering,
eller der er indledt forhandling om tvangsakkord.

§ 24. Bestyrelsen skal for direktorer, vicedirekterer, underdirekterer og dermed ligestillede ndarbejde
retningslinjer om indberetning af formuedispositioner omfattet af de sarlige undtagelser, som
fremgar af bekendtgerelsen udstedt 1 medfer af § 23, stk. 3.

Stk. 2. P4 baggrund af de foretagne indberetninger skal den valgte revision 1 revisionsprotokollen
vedrerende arsregnskabet afgive erklering om, hvorvidt indberetningerne har givet anledning til
bemarkninger, jf. § 23, stk. 3.

§ 25. Den valgte revision skal en gang om aret gennemga foreningens interne retningslinjer
vedrgrende indberetning efter § 24, stk. 1, og afgive erklering i revisionsprotokollen vedrerende
drsregnskabet om, hvorvidt selskabets forretningsgange pa dette omrade er betryggende.

§ 26. § 23, stk. 1-3, og §§ 24 og 25 gelder tilsvarende for administrationsselskabets ledelse og
mterne revisions- og vicerevisionschef, dersom foreningens daglige ledelse varetages af et
administrationsselskab.

§ 27. Bestyrelsesmedlemmer, revisorer, direktorer og de gvrige ansatte i en forening, i dets

depotselskab og i dets eventuelle administrationsselskab ma ikke uberettiget rgbe, hvad de under
udevelse af deres stilling eller hverv har faet kundskab om.

Kapitel 4
Almindelige bestemmelser
§ 28. En forening eller afdeling ma ikke optage 1an.
Stk. 2. Finanstilsynet kan dog tillade, at en forening eller afdeling
e 1) optager kortfristede 1an pa hejst 10 pet. af formuen for at indlese medlemsandele eller for at
udnytte tegningsrettigheder og
» 2) optager 1an pd hojst 10 pct. af formuen til erhvervelse af ejendomme, der er nedvendige til

udovelse af dens virksomhed.

Stk. 3. De istk. 2, nr. 1 og 2, omhandlede 1an ma i alt hejst udgere 15 pct. af foreningens eller
afdelingens formue.

§ 29. Andele i en forening eller afdeling kan kun tegnes mod samtidig indbetaling af
emissionsprisen.

Stk. 2. Emissionsprisen fastsattes ved at dividere formuens veerdi pa emissionstidspunktet med den
nominelle verdi af tegnede andele. Der tillagges et beleb til dekning af udgifter ved keb af
veerdipapirer og nedvendige omkostninger ved emissionen.
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Stk. 3. Stk. 1 omfatter ikke fondsandele.

§ 30. En forenings eller afdelings overskud (nettoindtaegt) skal enten udloddes til medlemmerne 1
form af udbytte eller henlaegges til foragelse af formuen 1 overensstemmelse med vedtagternes
bestemmelser herom. Mindst en gang om aret skal foreningen eller afdelingen udbetale udbytte eller
1 tilfelde af henlaggelse underrette medlemmeme om det henlagte belobs sterrelse.

Stk. 2. Generalforsamlingen i udbyttebetalende foreninger eller afdelinger, der anbringer formuen i
obligationer, kan efter vedtagternes bestemmelser herom beslutte, at den efter stk. 1 opgjorte
udlodning helt eller delvis overfores til udlodning for efterfolgende regnskabséar.

Stk. 3. Vedtegterne kan bestemme, at en forening eller afdeling ud over den i stk. 1 og 2 besluttede
udlodning kan udlodde af formuen for at sikre en stabil udlodningsprocent.

§ 31. En forening eller afdeling skal pa et medlems forlangende indlese andele. Vedtzgterne 1 en
specialforening kan indeholde anden bestemmelse, jf. § 2, stk. 4-6.

Stk. 2. Indlesningsprisen udregnes pd grundlag af en opgerelse svarende til den i § 29, stk. 2, 1. pkt,,
nevnte foretaget pa indlesningstidspunktet. Der gores fradrag i indlesningsprisen for udgifter ved
salg af veerdipapirer samt for nedvendige omkostninger ved indlesningen.

Stk. 3. Indlgsning kan udsettes efter vedtegternes bestemmelser herom. Foreningen skal senest 8
dage efter udsettelsen have indgivet meddelelse herom til Finanstilsynet. Investeringsforeninger skal
inden for samme tidsfrist tillige have indgivet meddelelse om udsattelsen til de kompetente
myndigheder i andre medlemsstater af Den Europaiske Union eller lande, som Faellesskabet har
indgaet aftale med, i hvilke investeringsforeningen markedsforer sine andele.

Stk. 4. Finanstilsynet kan kraeve, at foreningen udsetter indlesningen af andele.

Stk. 5. Finanstilsynet skal have meddelelse, safremt en forenings eller afdelings formue ikke lengere
opfylder lovens eller vedtegternes mindstekrav. Finanstilsynet kan fastsatte en frist til at bringe
formuen i overensstemmelse med mindstekravet eller kan beslutte, at foreningen eller afdelingen

skal afvikles.

Stk. 6. Safremt bestyrelsen 1 en forening eller afdeling skenner, at imedekommelse af et
indlesningskrav, hvorved den resterende formue vil komme under lovens eller vedtagternes
mindstekrav, kan betyde en risiko for, at alle andele ikke kan indfries fuldt ud, eller for
forskelsbehandling af investoreme og foreningens evrige kreditorer, skal foreningen udsatte
indlesningen og indberette det til Finanstilsynet. Samtidig skal der gives meddelelse om, hvorvidt
foreningen henholdsvis afdelingen seges viderefart ved reetablering af formuen, jf. § 6, stk. 3, nr. 2,
eller om bestyrelsen vil foreleegge et forslag til beslutming om oplgsning af foreningen eller
afdelingen for generalforsamlingen.

§ 32. En forening eller afdeling mé ikke yde 1an eller stille garanti.

§ 33. En forening eller afdeling ma ikke udfere eller deltage i spekulationsforretninger.

§ 34. Verdipapirer, der noteres pa en fondsbers eller handles pa et andet reguleret marked som
naevnti§ 59, stk. 1, nr. 1, og § 65, stk. 2, skal, safremt de handles uden for fondsbersen eller

markedet, handles til samme eller en mere fordelagtig pris end den, der omsetningens storrelse taget
1 betragtning kunne opnés pa fondsbersen eller det regulerede marked.

Kapitel 5
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Regnskab og revision

§ 35. For hvert regnskabsar udarbejder bestyrelse og direktion eller direktionen i
administrationsselskabet i overensstemmelse med lovgivningens og vedtaegternes regler herom et
arsregnskab bestdende af resultatopgerelse, balance og noter. Endvidere udarbejdes en arsberetning.
De opregnede dele udger en helhed. Endelig skal der hvert ar pr. 30. juni udarbejdes en
formueopgerelse.

Stk. 2. Er foreningen opdelt i afdelinger, skal arsregnskabet og formueopgerelsen udarbejdes serskilt
for hver afdeling.

Stk. 3. Arsregnskab og arsberetning skal underskrives af bestyrelsen og af direktionen eller
direktionen i administrationsselskabet. Mener et bestyrelsesmedlem, en direkter eller en direktor 1
administrationsselskabet, at &rsregnskabet eller arsberetningen ikke ber godkendes, eller har
vedkommende andre indvendinger mod disse, som vedkommende gnsker at gore
generalforsamlingen bekendt med, skal vedkommende gore rede herfor i sin pategning.

§ 36. Regnskabsaret er kalenderaret. Dog kan den forste regnskabsperiode omfatte et kortere eller
leengere tidsrum, dog hejst atten maneder.

§ 37. Arsregnskabet skal opstilles pa overskuelig made i overensstemmelse med denne lov og
forskrifter udstedt 1 medfer af loven.

Stk. 2. Arsregnskabet skal give et retvisende billede af foreningens henholdsvis afdelingens aktiver
og passiver, dens gkonomiske stilling samt resultatet.

Stk. 3. Hvis anvendelsen af bestemmelser 1 denne lov eller forskrifter udstedt 1 medfer af loven ikke
er tilstrekkelige til at give et retvisende billede som neaevnt 1 stk. 2, skal der gives yderligere
oplysninger 1 arsregnskabet.

Stk. 4. Arsregnskabet skal indeholde oplysninger om usedvanlige retshandler af stgrre betydning,
som har fundet sted mellem foreningen og dens administrationsselskab eller foreningen og dens
depotselskab samt mellem foreningen og de virksomheder, som er direkte eller indirekte forbundet
med foreningens administrationsselskab og depotselskab, jf. § 1, stk. 2, nr. 5, 7 og 10, i lov om visse
selskabers afleeggelse af arsregnskab m.v.

Stk. 5. I en note til drsregnskabet skal der gives oplysninger om hverv, som bestyrelsen har godkendt,
Jf. §§ 16-18. Oplysningerne, som skal vedrere samtlige hverv i det pdgeeldende regnskabsér, skal
omfatte en angivelse af hvervet samt navnet pa den pagaeldende, som har pataget sig dette.

§ 38. Posterne 1 arsregnskabet veerdianszettes 1 overensstemmelse med folgende almindelige
principper:

o 1) Foreningen formodes at fortsette sin virksomhed.

e 2) Vardianszttelsesmetoderne ma ikke @ndres fra det ene regnskabsér til det naste.

e 3) Vardiansattelsen skal i alle tilfaelde ske under udvisning af behorig forsigtighed og isa@r
siledes,

e a) at kun den fortjeneste, der er konstateret pa balancetidspunktet, medtages, jf. dog stk. 2,

e b) at der tages hensyn til alle forudsigelige risici og eventuelle tab, som er opstéet i lobet af det
regnskabsér, arsregnskabet vedrorer, eller i et tidligere regnskabsar, selv om disse risici eller
tab forst bliver kendt mellem balancetidspunktet og det tidspunkt, pa hvilket arsregnskabet
udarbejdes, og

e c) at der tages hensyn til enhver veerdiforringelse, hvad enten arsregnskabet udviser tab eller
fortjeneste.
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¢ 4) Der skal tages hensyn til indtagter og udgifter vedrerende det ar, som regnskabet omfatter,
uanset betalingstidspunkt.

¢ 5) Aktiv- og passivpostemes bestanddele skal vaerdiansattes hver for sig.

o 6) Abningsbalancen for hvert &r skal svare til balancen for det foregaende ar.

Stk. 2. Finanstilsynet kan uanset stk. 1, nr. 3, litra a og b, fastsatte regler, hvorefter verdipapirer,
andre aktiver, gaeldsposter og finansielle instrumenter opfores til markedsveardien.

Stk. 3. De almindelige principper 1 stk. 1 kan fraviges i undtagelsestilfaelde. Eventuelle fravigelser
skal anferes i noterne og behgrigt begrundes tillige med angivelse af deres belobsmaessige
indvirkning pa foreningens aktiver og passiver, dens gkonomiske stilling og resultatet.

§ 39, Arsberetningen skal indeholde en redegerelse for udviklingen i foreningens gkonomiske
aktiviteter og forhold. Hvis arsregnskabet i veesentlig grad er pavirket af usadvanlige forhold, samt
hvis der er vasentlig usikkerhed ved opgerelsen af arsregnskabet, skal der gives oplysning herom 1
en serskilt del af beretningen. Oplysningerne skal gives hver for sig og om muligt med
belgbsangivelse.

Stk. 2. Arsberetningen skal endvidere indeholde omtale af

e 1) betydningsfulde hendelser indtruffet efter regnskabsarets afslutning og
¢ 2) foreningens forventede udvikling.

Stk. 3. Bestyrelsen skal 1 arsberetningen eller i tilknytning til resultatopgerelsen eller balancen stille
forslag til beslutning vedrerende anvendelse af foreningens overskud.

§ 40. En forenings henholdsvis afdelings arsregnskab skal revideres af mindst to revisorer, hvoraf
den ene skal vare statsautoriseret. De gvrige revisorer skal vere statsautoriserede eller registrerede.

Stk. 2. De for aktieselskaber geldende revisionsbestemmelser 1 arsregnskabsloven finder tilsvarende
anvendelse pd foreninger.

Stk. 3. Finanstilsynet kan fastsette bestemmelser om revisionens gennemforelse 1 foreninger.

Stk. 4. Finanstilsynet kan afskedige en revisor, der findes abenbart uegnet til sit hverv, og i stedet
udpege en anden revisor, jf. herved stk. 1, der fungerer, indtil nyt valg kan foretages.

Stk. 5. Ved revisorskifte skal foreningen og revisor give Finanstilsynet hver sin redegerelse, hvis
skiftet skyldes sarlige forhold.

Stk. 6. Finanstilsynet kan palagge revisorerne at give oplysninger om foreningens forhold.

Stk. 7. Finanstilsynet kan foranstalte en ekstraordinzr revision i en forening. Foreningen kan
palegges at betale for revisionens udferelse. Finanstilsynet godkender honorarets storrelse.

§ 41. Foreningen skal meddele Finanstilsynet oplysninger om forhold, der er af afgerende betydning
for foreningens eller afdelingens fortsatte virksomhed. De valgte revisorer skal pase, at foreningen
overholder denne forpligtelse.

§ 42. Det reviderede og godkendte arsregnskab og &rsberetningen skal senest 10 dage efter
afholdelse af den generalforsamling, hvor regnskabet er forelagt til godkendelse, og senest 4
maneder efter regnskabsperiodens afslutning veere modtaget i Finanstilsynet i to eksemplarer. En
kopi af revisionsprotokollen skal samtidig indsendes til Finanstilsynet.
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Stk. 2. Finanstilsynet fremsender arsregnskabet og arsberetningen til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen,
der bekendtger modtagelsen 1 sit edb-informationssystem. De modtagne arsregnskaber og
arsberetninger er offentligt tilgeengelige 1 Erhvervs- og Selskabsstyrelsen.

Stk. 3. Formueopgerelse pr. 30. juni skal fremsendes til Finanstilsynet senest 2 maneder efter
halvarets udleb.

§ 43. Finanstilsynet fastsatter regler om foreningens regnskabsafleeggelse, herunder om
arsregnskabets opstilling, indhold af resultatopgerelsens og balancens poster, ikkebalanceforte
poster, noter, vaerdians@ttelser af de enkelte poster, rsberetning samt forelgbige drsregnskaber.

Stk. 2. Finanstilsynet fastsztter endvidere regler om formueopgerelse pr. 30. juni.

Stk. 3. Ved regnskabsarets slutning skal enhver forening give Finanstilsynet alle oplysninger, som
efter bestemmelse af Finanstilsynet er fornedne til tilvejebringelse af en foreningsstatistik.

Kapitel 6
Prospekt, oplysninger til investorerne og offentliggorelse af
emisstons- og indlgsningsprisen

§ 44. Ved udbud af andele skal foreningen eller afdelingen udarbejde et prospekt. Prospektet skal
holdes ajour.

Stk. 2. Finanstilsynet fastsatter bestemmelser om de oplysninger, prospektet skal indeholde for
investeringsforeninger og specialforeninger, samt anden information til investorerne.

Stk. 3. Prospektet skal senest dagen efter offentliggerelsen veere modtaget 1 Finanstilsynet.

§ 45. Enhver opfordring fra en forening til keb af andele i foreningen skal indeholde oplysninger om
prospektet og dets udleveringssted.

Stk. 2. Prospektet, det seneste reviderede arsregnskab og den seneste halvarsopgerelse skal i en af
Finanstilsynet godkendt form pa begaring udleveres vederlagsfrit.

§ 46. En investeringsforening og en specialforening, der henvender sig til en videre kreds eller
offentligheden, skal offentliggere emissionsprisen og prisen ved indlgsning mindst 2 gange om
méaneden. Andre specialforeninger, deres eventuelle administrationsselskaber og deres
depotselskaber skal pa et medlems forlangende oplyse emissionsprisen og prisen ved indlesning og,
for s& vidt angar specialforeninger, der ikke er abne for emission og indlesning, den indre verdi.

Stk. 2. Finanstilsynet kan tillade, at den i stk. 1, 1. pkt., neevnte offentliggerelse kun finder sted en
gang om maneden.

Stk. 3. Ved enhver tegning eller indlesning af andele skal der gives oplysning om emissionsprisen
eller prisen ved indlesning.

Kapitel 7
Investeringsbeviser m.v.

§ 47. En forening eller afdeling skal til ethvert medlem udstede et eller flere investeringsbeviser, hvis
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foreningen eller afdelingen er bevisudstedende, eller anden dokumentation, hvis foreningen eller
afdelingen er kontoferende, for medlemmets andel af foreningens formue. ‘

§ 48. Udstedes foreningens andele efter bestyrelsens beslutning gennem en vardipapircentral,
afholdes alle omkostninger i forbindelse hermed af foreningen. Foreningen skal indgé aftale med et
eller flere kontoferende institutter om, at medlemmerne pa foreningens regning kan fa

e 1) deres andele m.v. indskrevet og opbevaret der og
e 2) meddelelse om udbytte m.v. samt arlig kontoudskrift.

Stk. 2. Medlemmerne har ret til selv at udpege et kontoferende institut, der pa foreningens regning
udferer de i stk. 1, nr. 1 og 2, nevnte opgaver, safremt instituttet over for foreningen patager sig
opgaverne for samme udgift, som foreningen skulle have afholdt til det institut, foreningen har
indgéet aftale med.

§ 49. Overdrages et investeringsbevis til eje eller pant, finder § 14, stk. 1 og 2, 1 lov om galdsbreve
tilsvarende anvendelse. Dette geelder dog ikke, hvis der 1 henhold til en bestemmelse 1 foreningens
vedtaegter er taget utvetydigt og igjnefaldende forbehold i investeringsbeviset lydende p4, at det ikke
er et omsa&tningsbevis.

§ 50. Et til iheendehaveren udstedt investeringsbevis bliver ved med at vare et theendehaverpapir,
selv om det forsynes med foreningens pitegning om, at ejerens navn er noteret, hvis navnet ikke er
pafort beviset.

Stk. 2. P& udbyttekuponer finder §§ 24 og 25 1 lov om galdsbreve tilsvarende anvendelse.

§ 51. Mortifikation af investeringsbeviser uden dom kan kun ske, sdfremt foreningens vedtagter og
mnvesteringsbeviser indeholder bestemmelser herom. Mortifikationsindkaldelse skal indrykkes i
Statstidende 1 det forste nummer i et kvartal med falgende varsel:

¢ 1) Mindst 4 uger ved mortifikation af investeringsbeviser, der ikke er omsatningspapirer,
e 2) Mindst 6 méaneder ved mortifikation af andre investeringsbeviser.

Stk. 2. Bestemmelserne 1 stk. 1 finder tilsvarende anvendelse pa kuponer. Kuponark kan mortificeres
uden dom sammen med et investeringsbevis, hvortil de horer, sdfremt vedtaegterne ikke bestemmer
andet.

Kapitel 8
Tilbagekaldelse af godkendelse, oplosning, fusion og spaltning
§ 52. Finanstilsynet kan tilbagekalde en forenings eller afdelings godkendelse, hvis

» 1) foreningen eller afdelingen ikke leengere opfylder betingelserne for at fa godkendelse, jf. §§
6-8,

» 2) foreningen eller afdelingen gor sig skyldig i grov eller gentagen overtraedelse af
bestemmelser 1 denne lov eller af forskrifter udstedt i medfer af loven,

» 3) foreningens eller afdelingens virksomhed ikke pabegyndes senest 12 maneder efter
godkendelsens meddelelse eller

¢ 4) foreningens eller afdelingens virksomhed ikke udeves i en periode pa over 6 méaneder.

Stk. 2. Afgerelser om tilbagekaldelse af godkendelse skal begrundes og meddeles foreningen.
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§ 53. Tilbagekaldes godkendelsen af en forening eller afdeling, skal foreningen eller afdelingen
opleses.

Stk. 2. Er der ikke fastsat andet i lovgivningen, treeffes beslutning om oplesning af en forening af
generalforsamlingen og gennemfores ved likvidation. Finanstilsynet kan fasts@tte en frist for denne
beslutnings vedtagelse. Overskrides fristen, kan Finanstilsynet beslutte, at foreningen traeder 1
likvidation.

§ 54. De for aktieselskaber gaeldende oplesningsbestemmelser finder med de fornedne tillempelser
tilsvarende anvendelse pa foreninger omfattet af denne lov samt afdelinger heraf.
Aktieselskabslovens § 123 kan ikke fraviges.

§ 55. Finanstilsynet kan dog tillade anden form for afvikling eller oplesning af en forening eller
afdeling, sifremt foreningen fremlaegger en afviklingsplan, og depotselskabet erklarer at ville hafte
for savel forfalden og uforfalden som omtvistet geeld.

Stk. 2. Inden oplesning efter stk. 1 skal ledelsen til Finanstilsynet indsende en erklering om, at al
geeld er betalt. Sifremt foreningen eller afdelingen er skattepligtig, skal der endvidere vedlegges en
erklering fra told- og skattemyndighederne om, at der ikke foreligger skatte- og afgiftskrav
vedrerende foreningen eller afdelingen.

§ 56. Finanstilsynet kan udneevne en likvidator til sammen med den eller de af generalforsamlingen
valgte at foretage likvidationen, safremt hensynet til foreningens medlemmer eller kreditorer taler
herfor, jf. § 54.

§ 57. Bestemmelserne i denne lov om Finanstilsynets befojelser og om foreningernes pligter over for
Finanstilsynet finder tilsvarende anvendelse pa foreninger, der er under oplesning.

§ 58. En beslutning om fusion af to eller flere foreninger eller af to eller flere afdelinger af samme
forening samt beslutning om spaltning af en forening eller en afdeling heraf er ikke gyldig, for
Finanstilsynet har givet tilladelse til fusionen eller spaltningen.

Stk. 2. De for aktieselskaber galdende bestemmelser om fusion og spaltning 1 aktieselskabsloven
finder tilsvarende anvendelse pa foreninger og afdelinger heraf.

Kapitel 9
Investeringsforeningers anbringelse
af midler og likviditet m.v.

§ 59. En investeringsforenings formue mé bortset fra de 1 stk. 2, 3 og 5 neevnte aktiver udelukkende
bestd af:

o 1) Veerdipapirer, der er optaget til notering pa en fondsbers, eller som handles pé et andet
reguleret marked, der er offentligt anerkendt, regelmasssigt arbejdende og abent for
offentligheden. Sdfremt fondsbersen eller markedet befinder sig i en stat, der ikke er medlem
af Den Europaiske Union, eller i lande, som Fellesskabet har indgaet aftale med, skal
fondsbersen eller markedet vaere godkendt af Finanstilsynet eller fastsat i
mvesteringsforeningens vedtagter.

» 2) Nyemitterede vardipapirer under forudsatning af opfyldelse af falgende to betingelser:

e 2) At der i emissionsbestemmelserne gives tilsagn om, at der vil blive fremsat begaring om
optagelse til notering pa en fondsbers eller handel pa et andet reguleret marked, der er
offentligt anerkendt, regelmaessigt arbejdende og &bent for offentligheden. Safremt
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fondsbearsen eller markedet befinder sig i en stat, der ikke er medlem af Den Europaiske
Union, eller i lande, som Fellesskabet har indgaet aftale med, skal fondsbersen eller markedet
dog vere godkendt af Finanstilsynet, eller det skal fremga af investeringsforeningens
vedtaegter, at foreningen investerer i vaerdipapirer, der er noteret pa den pagaldende fondsbers
eller omseettes pa markedet.

e b) Der opnas tilladelse til optagelse til notering inden udlebet af et &r fra emissionen.

¢ 3) Tinglyste pantebreve i dansk fast ejendom, for sd vidt de ved erhvervelsen enten har
panteret inden for 80 pct. af ejendommens handelsvardi eller er sikret ved garanti.
Finanstilsynet fastsztter narmere regler for godkendelse af garantier, fastsattelse af
handelsverdien og opgerelse af den foranstiende geld.

o 4) Likvide midler 1 accessorisk omfang.

Stk. 2. En investeringsforening eller afdeling kan investere indtil 10 pct. af sin formue 1 andre
verdipapirer end de i stk. 1 naevnte. Investeringsforeningen karn endvidere erhverve lgseore og fast
ejendom, som er pakravet for ndgvelse af dens virksomhed.

Stk. 3. Finanstilsynet kan fastsaette neermere regler for en investeringsforenings adgang til at anbringe
midler 1 finansielle instrumenter.

Stk. 4. En investeringsforening ma hverken investere 1 &dle metaller eller certifikater for disse.

Stk. 5. En investeringsforening, der besidder tinglyste pantebreve af den 1 stk. 1, nr. 3, navnte art,
kan ved misligholdelse af pantebrevet midlertidigt overtage den pantsatte ejendom pa tvangsauktion.
Indberetning herom skal gives til Finanstilsynet.

§ 60. En investeringsforening eller en afdeling ma hajst investere 5 pct. af sin formue 1 veerdipapirer
udstedt af en enkelt udsteder.

Stk. 2. En investeringsforening eller en afdeling kan dog investere indtil 10 pct. af sin formue i
vardipapirer udstedt af samme udsteder, safremt den samlede veerdi af sddanne vaerdipapirer ikke
overstiger 40 pct. af formuen.

Stk. 3. Finanstilsynet kan fastsaette bestemmelser om, at stk. 1 og 2 ikke finder anvendelse pa
vardipapirer udstedt eller garanteret af offentlige myndigheder samt pé obligationer udstedt af
realkreditinstitutter og lignende kreditinstitutter.

§ 61. En investeringsforening eller afdeling ma hejst investere 5 pct. af sin formue i andele i andre
investeringsforeninger, sfremt disse opfylder betingelsere i § 1 og § 3, stk. 3, og hovedsageligt
investerer 1 vardipapirer af den 1 § 59, stk. 1, naevnte art.

Stk. 2. En investeringsforening ma ikke investere i andele 1 andre investeringsforeninger, der har
samme ledelse eller administrationsselskab eller pd anden méde er narstiende med
investeringsforeningen, medmindre Finanstilsynet giver tilladelse hertil. Finanstilsynet kan fastsatte
nermere regler for tilladelse til at foretage sddanne investeringer.

§ 62. En investeringsforening ma ¢je indtil 15 pct. af aktier udstedt af det samme aktieselskab.

Stk. 2. Uanset stk. 1 ma en investeringsforening ikke eje aktier i et enkelt aktieselskab i et sddant
omfang, at besiddelsen giver mulighed for at udeve en betydelig indflydelse pa selskabet. Flere
mvesteringsforeninger, der har samme ledelse eller administrationsselskab eller p4 anden made er
nerstdende, ma heller ikke tilsammen kunne udeve en betydelig indflydelse pa et enkelt
aktieselskab.

Stk. 3. En investeringsforening ma eje indtil 10 pct. af andre kategorier af verdipapirer udstedt af en
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enkelt udsteder.

Stk. 4. Bestemmelserne i stk. 1 og 2 finder ikke anvendelse pa aktier i selskaber, der udelukkende
udever administrations-, investerings- eller markedsferingsvirksomhed for den eller de pageldende
investeringsforeninger.

Stk. 5. Bestemmelsen i stk. 3 finder ikke anvendelse pé obligationer udstedt eller garanteret af
offentlige myndigheder samt de i1 § 59, stk. 1, nr. 3, omhandlede pantebreve.

§ 63. De ved § 59, stk. 2, § 60, stk. 1-3, og § 61, stk. 1, fastsatte greenser kan overskrides, hvor
saddanne overskridelser folger af, at

o 1) der efterfelgende er kursendringer pa verdipapirer, der indgér i investeringsforeningens
eller afdelingens formue,

e 2) investeringsforeningen eller afdelingen udnytter tegningsrettigheder knyttet til vaerdipapirer,
der indgar 1 foreningens eller afdelingens formue, eller

¢ 3) investeringsforeningens eller afdelingens formue formindskes som folge af indlesning af
andele.

Stk. 2. Overstiger de samlede overskridelser 10 pct. af formuen, skal de senest 6 maneder efter vare
nedbragt til 10 pct. Finanstilsynet kan 1 det enkelte tilfaelde fastsatte en kortere eller lengere frist.

Kapitel 10
Specialforeningers anbringelse
af midler og likviditet m.v.
Placeringsforeninger

§ 64. En placeringsforening kan investere sine midler i vaerdipapirer 1 overensstemmelse med de i
kapitel 9 angivne regler.

Stk. 2. En placeringsforening kan investere sine midler 1 folgende vardipapirer uden de
begransninger, der er fastsati § 60, stk. 1 og 2:

e 1) Vardipapirer udstedt eller garanteret af den danske stat eller andre medlemsstater af Den
Europaiske Union eller af stater, som Feellesskabet har indgéet aftale med.

o 2) Vardipapirer udstedt eller garanteret af en stat, der ikke er medlem af Den Europeiske
Union, eller lande, som Fallesskabet har indgdet aftale med, sdfremt veerdipapireme er
godkendt af Finanstilsynet.

¢ 3) Vardipapirer udstedt eller garanteret af en international institution af offentlig karakter,
som en eller flere medlemsstater deltager 1, safremt vardipapiremne er godkendt af
Finanstilsynet.

e 4) Vardipapirer udstedt af Kreditforeningen af Kommuner i Danmark, danske
realkreditinstitutter og lignende kreditinstitutter godkendt af en stat, der er medlem af Den
Europaiske Union, eller lande, som Fallesskabet har indgéet aftale med, nar institutterne er
optaget pa en af Kommissionen udarbejdet liste.

Stk. 3. En placeringsforening eller afdeling ma dog hgjst anbringe 30 pct. af sin formue i
veerdipapirer udstedt af en enkelt udsteder omfattet af stk. 2, nr. 4.

Stk. 4. En placeringsforening, hvis investeringsstrategi helt eller delvis er baseret pa at folge et
anerkendt aktieindeks, kan investere 1 aktier, der indgér i et aktieindeks, ud over de begransninger,
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der fremgar af § 60, stk. 1 og 2, men aldrig mere end den vegt, som aktien indgér med 1 indekset.
Pengemarkedsforeninger
§ 65. Ved pengemarkedsrelaterede vardipapirer forstés:

¢ 1) Renterelaterede verdipapirer med udlgb inden for 12 maneder.

¢ 2) Renterelaterede vardipapirer med en lobetid pa 12 méneder.

e 3) Certifikater udstedt af virksomheder, hvis egenkapital ifolge det senest afsluttede
arsregnskab udger mindst 100 mio. kr., og med udleb inden for 12 méneder eller en lobetid pa
12 méneder.

e 4) Variabelt forrentede obligationer, hvor renten tilpasses markedsniveauet mindst en gang om
aret.

Stk. 2. En pengemarkedsforenings formue ma bortset fra de i § 69 nevnte aktiver udelukkende besta
af pengemarkedsrelaterede vaerdipapirer, der

« 1) er optaget til notering eller handel pa en fondsbers eller et tilsvarende reguleret marked 1 et
land inden for Den Europaeiske Union eller lande, som Fallesskabet har indgaet aftale med,

e 2) er optaget til notering eller handel pa et af Finanstilsynet anerkendt tilsvarende reguleret
marked uden for Den Europeiske Union eller lande, som Fzallesskabet har indgaet aftale med,

e 3) er udstedt eller garanteret af en centraladministration eller en centralbank i en medlemsstat
inden for Den Europeiske Union eller lande, som Fallesskabet har indgéet aftale med,

¢ 4) er udstedt eller garanteret af Den Europaiske Investeringsbank,

o 5) er udstedt eller garanteret af et tredjeland eller, 1 tilfielde af forbundsstater, disses delstater,
safremt veerdipapirerne er godkendt af Finanstilsynet,

¢ 6) er udstedt eller garanteret af en anden international institution af offentlig karakter, i hvilken
en eller flere medlemsstater deltager, sdfremt vardipapirerne er godkendt af Finanstilsynet,

o 7) er udstedt af Kreditforeningen af Kommuner i Danmark eller

o 8) er udstedt af danske realkreditinstitutter og lignende kreditinstitutter godkendt af en stat, der
er medlem af Den Europaiske Union, eller lande, som Fallesskabet har indgiet aftale med,
ndr institutterne er optaget pa en af Kommissionen udarbejdet liste.

§ 66. En pengemarkedsforening ma hgjst anbringe 30 pct. af formuen i pengemarkedsrelaterede
vardipapirer udstedt af den samme udsteder. For virksomhedscertifikater udstedt af den samme
udsteder er graensen dog hejst 5 pct.

Stk. 2. De 1 stk. 1 nevnte graenser gelder ikke for pengemarkedsrelaterede vardipapirer udstedt af de
i § 65, stk. 2, nr. 3-6, naevnte udstedere.

Stk. 3. En pengemarkedsforening ma hgjst investere 20 pct. af formuen i de i stk. 1, 2. pkt., nzvnte
virksomhedscertifikater.

Investeringsinstitutforeninger

§ 67. En investeringsinstitutforening mé anbringe de modtagne midler i andre
investeringsforeningers, pengemarkedsforeningers, erhvervsudviklingsforeningers og
placeringsforeningers andele eller andele 1 disse foreningers afdelinger.

Stk. 2. En investeringsinstitutforening eller afdeling m4 hejst investere 20 pct. af sin formue i en og
samme forening eller afdeling. Der m4 hejst placeres 20 pet. af investeringsinstitutforeningens

formue i andele i erhvervsudviklingsforeninger, jf. § 68.

Erhvervsudviklingsforeninger
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§ 68. En erhvervsudviklingsforening skal fortrinsvis investere sin formue i aktier og anparter 1
unoterede aktieselskaber og anpartsselskaber. Endvidere kan den investere 1 veerdipapirer som navnt
1 kapitel 9.

Stk. 2. Hojst 10 pet. af formuen kan pa investeringstidspunktet investeres i unoterede aktier og
anparter udstedt af det samme selskab. For investering 1 andre vardipapirer gelder de i kapitel 9
navnte begreensninger.

Stk. 3. Bestemmelserne 1 § 62, stk. 2, om betydelig indflydelse finder tillige anvendelse pa
erhvervsudviklingsforeningers investeringer 1 savel noterede som unoterede aktier og anparter.

Stk. 4. Finanstilsynet fastsztter regler om foreningens informationspligt, herunder om de
oplysninger, foreningen skal give om de selskaber, i1 hvilke formuen placeres.

Feelles regler for specialforeninger

§ 69. En specialforening kan anbringe likvide midler i accessorisk omfang som indskud 1 et
pengeinstitut.

Stk. 2. Finanstilsynet kan fastsette nermere regler for en specialforenings adgang til at anbringe
midler 1 finansielle instrumenter.

§ 70. De ved § 64, stk. 3, § 66, stk. 1 og 3, § 67, stk. 2, og § 68, stk. 2, fastsatte greenser kan
overskrides, hvor sadanne overskridelser folger af, at

o 1) der efterfolgende er kursendringer pa vaerdipapirer, der indgér 1 specialforeningens eller
afdelingens formue,

e 2) specialforeningen eller afdelingen udnytter tegningsrettigheder knyttet til veerdipapirer, der
indgr 1 foreningens eller afdelingens formue, eller

¢ 3) specialforeningens eller afdelingens formue formindskes som folge af indlgsning af andele.

Stk. 2. Overstiger de samlede overskridelser 10 pct. af formuen, skal de senest 6 maneder efter vaere
nedbragt til 10 pct. Finanstilsynet kan 1 det enkelte tilfalde fastsatte en kortere eller lengere frist.

Kapitel 11

Greenseoverskridende virksomhed
§ 71. Et udenlandsk investeringsinstitut, der opfylder betingelseme i § 3, stk. 3, og § 59, kan
markedsfore sine andele her i landet, sdfremt dette er hjemlet 1 international aftale eller ved
bestemmelser fastsat af Finanstilsynet, eller sdfremt Finanstilsynet giver tilladelse hertil.
Stk. 2. Finanstilsynet fastsetter regler om udenlandske investeringsinstitutters adgang til at drive
virksomhed her 1 landet, herunder oprettelse af salgskontorer og ekspeditionssteder, samt om
offentliggarelse af prospekt og regnskab.
§ 72. En dansk investeringsforening, der agter at markedsfore sine andele 1 en anden medlemsstat af

Den Europaiske Union eller lande, som Feallesskabet har indgéet aftale med, skal give meddelelse
herom til Finanstilsynet samt til de kompetente myndigheder i den anden medlemsstat.

Kapitel 12

Depotselskabet
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§ 73. En forenings vardipapirer og likvide midler skal forvaltes og opbevares sarskilt af et af
Finanstilsynet godkendt depotselskab.

Stk. 2. Verdipapirer skal forvaltes saerskilt for foreningen.

Stk. 3. Som depotselskab kan godkendes banker og sparekasser med hjemsted her 1 landet samt
herveerende filialer af tilsvarende udenlandske kreditinstitutter.

§ 74. Depotselskabet skal pase, at

e 1) foreningens udstedelse og indlesning af medlemsandele foretages i overensstemmelse med
reglerne i denne lov og vedtegteme,

o 2) veerdipapirer, der saelges for foreningens regning, kun udleveres mod, at salgssummen
(modydelsen) indbetales til depotselskabet,

o 3) betaling for vardipapirer, der kabes for foreningens regning, kun finder sted mod levering
af disse til depotselskabet,

¢ 4)udbetaling af udbytte eller henleeggelse af overskud til foragelse af formuen foregér 1
overensstemmelse med vedtaegternes regler herom,

e 5) veerdiansattelsen af en forenings beholdning af pantebreve sker i overensstemmelse med
reglermne herom,

e 6) en forenings keb og salg af vaerdipapirer sker 1 overensstemmelse med § 34, og

e 7) keb og salg af andre vardier, herunder pantebreve, sker til priser, der ikke er mindre
fordelagtige end priserne 1 handel og vandel.

§ 75. Depotselskabet er ansvarlig efter dansk rets almindelige regler over for foreningen for enhver
skade, foreningen maétte lide som folge af manglende eller mangelfuld opfyldelse af selskabets
forpligtelser. Depotselskabet er ansvarligt, selv om depotselskabet overlader opbevaring af
foreningens formue eller en del heraf til et andet kreditinstitut. Depotselskabet kan ikke ved aftale
fraskrive sig dette ansvar.

Stk. 2. Depotselskabet skal 1 sin egenskab af depotselskab udelukkende handle 1 foreningens
Interesse.

Kapitel 13
Tilsyn

§ 76. Finanstilsynet paser overholdelsen af loven og af de bestemmelser, der er udstedt i medfer af
loven undtagen § 23, stk. 1 og 3. Erhvervs- og Selskabsstyrelsen paser overholdelsen af § 6, stk. 2.

§ 77. Foreningeme skal give Finanstilsynet de oplysninger, der er nedvendige for tilsynets
virksomhed. Finanstilsynet er berettiget til at foretage underspgelser pa stedet af foreningens
virkemade og forhold. Tilsvarende galder for foreningens depotselskab og eventuelle
administrationsselskab.

Stk. 2. § 50, stk. 1, og § 50 b i lov om banker og sparekasser m.v. finder tilsvarende anvendelse pa
Finanstilsynets tilsyn efter denne lov.

Stk. 3. Finanstilsynet kan krave alle oplysninger, herunder regnskaber og regnskabsmateriale,
udskrift af beger, andre forretningspapirer og elektronisk lagrede data, som skennes nedvendige for
Finanstilsynets virksomhed eller til afgerelse af, om en juridisk person er omfattet af lovens
bestemmelser.

§ 78. Foreningen og de valgte revisorer skal straks meddele Finanstilsynet oplysninger om forhold,
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der er af afgorende betydning for foreningens fortsatte virksomhed. Pligten gaelder tilsvarende for
forhold, som de valgte revisorer konstaterer som led i hvervet som revisor i et selskab, som
medvirker ved investeringsforeningens aktiviteter, jf. § 15, stk. 2, og § 73.

§ 79. Finanstilsynet afgiver en érlig beretning til skonomiministeren om sin virksomhed.
Beretningen skal herunder angive de foreninger, der er omfattet af denne lov, og indeholde en
sammenstilling af foreningernes indberetninger og regnskaber. Jkonomiministeren bestemmer, i
hvilket omfang beretningen skal offentliggeres.

§ 80. § 51 i lov om banker og sparekasser m.v. finder tilsvarende anvendelse pa medarbejdere 1
Finanstilsynet, nar det gelder tilsynets virksomhed efter denne lov.

§ 81. De af loven omfattede foreninger deekker udgifterne ved Finanstilsynets virke 1 henhold til
denne lov. Bidragene fastsettes af Finanstilsynet i forhold til de samlede aktiver, dog kan der
fastsattes et minimumsbeleb. Bidragene tillegges udpantningsret.

§ 82. De frister, der er fastsat i eller i henhold til denne lov, begynder at labe fra og med dagen efter
den dag, hvor den begivenhed, som udleser fristen, finder sted. Dette geelder ved beregning af sével
dage- som uge-, maneds- og arsfrister.

Stk. 2. Er fristen angivet i uger, udlgber fristen, jf. stk. 1, pa ugedagen for den dag, hvor den
begivenhed, som udleste fristen, fandt sted.

Stk. 3. Er fristen angivet 1 maneder, udleber fristen, jf. stk. 1, pd manedsdagen for den dag, hvor den
begivenhed, som udleste fristen, fandt sted. Hvis den dag, hvor den begivenhed, som udleste fristen,
fandt sted, er den sidste dag 1 en maned, eller hvis fristen udleber pa en manedsdato, som ikke findes,
udlagber fristen altid pa den sidste dag i maneden uanset dens leengde.

Stk. 4. Er fristen angivet 1 ar, udleber fristen, jf. stk. 1, pd arsdagen for den dag, hvor den begivenhed,
som udlgste fristen, fandt sted.

Stk. 5. Udleber en frist 1 en weekend, pé en helligdag, grundlovsdag, juleaftensdag eller
nytérsaftensdag, udstreekkes fristen til den forstkommende hverdag.

Kapitel 14
Delegations- og klagebestemmelser

§ 83. Henlaegger skonomiministeren sine befojelser efter loven til Finanstilsynet, kan ministeren
fastsaette regler om klageadgangen, herunder at klager ikke kan indbringes for hgjere administrativ
myndighed.

§ 84. Afgorelser truffet af Finanstilsynet eller af Erhvervs- og Selskabsstyrelsen i henhold til loven

eller forskrifter udstedt 1 medfer af loven kan indbringes for Erhvervsministeriets Erhvervsankenavn
senest 4 uger efter, at afgorelsen er meddelt den pagaldende.

Kapitel 15

Straffebestemmelser m.v.

§ 85. Undlader en forenings bestyrelse, direktion, revisor, administrationsselskab eller depotselskab 1
rette tid at efterkomme de pligter, der efter loven pahviler dem over for Finanstilsynet eller Frhvervs-
og Selskabsstyrelsen, kan Finanstilsynet som tvangsmiddel palegge de pageldende daglige eller
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ugentlige bader.

§ 86. Medmindre hgjere straf er forskyldt efter straffeloven, straffes overtradelse af bestemmelserne
i§3,stk.3,§5,§6,stk. 1, § 14, stk. 4 og 6, § 15, § 16, stk. 2-5, § 17, stk. 2, § 19, §§ 23-27, § 28,
stk. 1, § 29, stk. 1 og 2, § 31, stk. 2, 5 0g 6, §§ 32 og 33, §§ 35-39, § 40, stk. 1, 5 0g 6, § 41, § 44,
stk. 1 0og 3, § 46, stk. 1, § 47, stk. 1, § 59, stk. 1,2, 4 0g 5, § 60, stk. 1 0g 2, § 61, § 62, stk. 1-3, § 63,
stk. 2, § 64, stk. 2-4, § 65, stk. 2, § 66, stk. 1 og 3, § 67, stk. 2, § 68, stk. 2 0g 3, § 70, stk. 2, § 72, §
74 og § 75, stk. 2, med begde eller hefte.

Stk. 2. Medmindre hejere straf er forskyldt efter straffeloven, straffes personer, der er knyttet til en
forening, og som giver urigtige eller vildledende oplysninger om forhold vedrerende foreningen til
Finanstilsynet, andre offentlige myndigheder eller til noget foreningsorgan, med bade eller hafte.

Stk. 3. P4 samme made straffes personer, som er knyttet til en forening, og som med forsat eller grov
uagtsomhed giver urigtige eller vildledende oplysninger til offentligheden eller til foreningens
medlemmer eller paforer eller fremkalder naerliggende fare for, at der paferes foreningen et tab ved
dens virksomhed.

Stk. 4. Stk. 3 finder tilsvarende anvendelse pa oplysninger, der afgives af en person, der er knyttet til
et depot- eller administrationsselskab om forhold vedrarende selskabet, safremt oplysningerne tillige
har betydning for foreningen.

Stk. 5. Den, der forsatligt eller groft uagtsomt undlader at afgive oplysninger eller afgiver urigtige
eller vildledende oplysninger i henhold til § 77, stk. 3, straffes med bade eller heefte, for sa vidt
hajere straf ikke er forskyldt efter anden lovgivning.

Stk. 6. 1 forskrifter, der udstedes af Finanstilsynet i medfor af denne lov, kan der fastsattes straf af
bade for overtraedelse af bestemmelserne i forskrifterne.

Stk. 7. Der kan paleegges selskaber m.v., (juridiske personer) strafansvar efter regleme i straffelovens
5. kapitel.

Kapitel 16
Tkrafttreedelses- og overgangsbestemmelser
§ 87. Loven traeder 1 kraft den 1. januar 1998.

Stk. 2. Samtidig ophaeves lov om investeringsforeninger, jf. lovbekendtgerelse nr. 85 af 12. februar
1990.

Stk. 3. De bekendtgerelser, der er udstedt i medfer af lov om investeringsforeninger, jf.
lovbekendtgorelse nr. 85 af 12. februar 1990, forbliver i kraft, til de erstattes. Disse bekendtgerelser
finder tilsvarende anvendelse pd specialforeninger.

§ 88. De ved lovens ikrafttraeden bestédende investeringsforeninger skal inden den 1. januar 1999
bringe deres vedtegter i overensstemmelse med kravene 1 denne lov.

Stk. 2. Vedtegtsaendringer, som er nodvendige for at bringe vedtegterne 1 overensstemmelse med
forskrifterne 1 denne lov, men som ikke har opnéet vedtagelse pé& en generalforsamling, skal anses
som gyldigt vedtaget af generalforsamlingen, sifremt der pa denne ikke er afgivet sa stort et antal
stemmer imod @&ndringerne, som efter vedtegterne kraves til beslutning om foreningens oplgsning.
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Stk. 3. Senest den 1. marts 1998 skal der foretages indberetning om indgdede engagementer m.v., jf.
§ 24, samt vare udarbejdet interne retningslinjer ifolge § 25.

Stk. 4. Bestemmelsen i § 37, stk. 5, finder anvendelse pa regnskabsar, der begynder den 1. januar
1998 eller senere.

§ 89. Loven galder ikke for Faereerne og Grenland, men kan ved kongelig anordning sattes 1 kraft
for disse landsdele med de afvigelser, som de serlige faeroske og grenlandske forhold tilsiger.

Givet pa Christiansborg Slot, den 10. juni 1997
Under Vor Kongelige Hand og Segl
MARGRETHE R.

/ Marianne Jelved
Officielle noter

(* 1) Loven indeholder bestemmelser, der implementerer Radets

direktiv nr. 85/611/EQF af 20. december 1985 om samordning af love og
administrative bestemmelser om visse institutter for kollektiv

investering 1 veerdipapirer (investeringsinstitutter), EF-Tidende

nr. L 375, s. 3, Radets direktiv nr. 88/220/EQF af 22. marts

1988, EF-Tidende nr. L 100, s. 31 (zndret investeringspolitik),

og Europa-Parlamentets og Radets direktiv nr. 95/26/EF af 29.

juni 1995, EF-Tidende nr. L 168, s. 7 (styrkelse af tilsynet -

»BCCI-direktivet«).
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Lovsamling

Sagning  Nye regler

Bekendtgarelse om investeringsforeningers placering af formuen i
realkreditobligationer, statsobligationer m.m."¢?

BEK nr 1051 af 17/12/1997.

| medfar af § 60, stk. 3, og § 86, stk. 6, i lov nr. 476 af 10. juni 1997 om
investeringsforeninger og specialforeninger, fastsaettes:

§1. De i § 60, stk. 1, og 2, fastsatte begraensninger finder ikke anvendelse pa

« 1) veerdipapirer udstedt eller garanteret af den danske stat eller andre
medlemsstater af Den Europaeiske Union, eller stater som
Feellesskabet har indgaet aftale med,

» 2) veerdipapirer udstedt eller garanteret af en stat i zone A, Jf.
Finanstilsynets bekendtgarelse om kapitaldaekning for pengeinstitutter
m.v., bilag 1: Lande omfattet af zone A,

« 3) vaerdipapirer udstedt eller garanteret af en international institution af
offentlig karakter, som en eller flere medlemsstater deltager i, safremt
veerdipapirerne er godkendt af Finanstilsynet, eller

« 4) veerdipapirer udstedt af KommuneKredit, danske realkreditinstitutter
og lignende kreditinstitutter godkendt af en stat, der er medlem af Den
Europaeiske Union, eller stater som Faellesskabet har indgaet aftale
med, nar institutterne er optaget pa en af Kommissionen udarbejdet
liste.

Stk. 2. Safremt en investeringsforening eller afdeling investerer mere end 35
pct. af sin formue i vaerdipapirer udstedt eller garanteret af en stat eller en
international institution af offentlig karakter, jf. stk. 1, nr. 1-3, skal
beholdningen heraf besta af vaerdipapirer fra mindst 6 forskellige emissioner,
og vaerdipapirerne fra en og samme emission ma ikke overstige 30 pct. af
investeringsforeningens eller afdelingens formue.

Stk. 3. En investeringsforening eller afdeling ma dog hejst anbringe 25 pct. af
sin formue i vaerdipapirer udstedt af en enkelt emittent omfattet af stk. 1, nr.
4. Hvis en investeringsforening eller afdeling investerer mere end 5 pct. af sin
formue i sadanne vaerdipapirer udstedt af samme emittent, ma den samlede
veerdi af sadanne beholdninger ikke overstige 80 pct. af foreningens eller
afdelingens formue.

§ 2. Overtraedelse af § 1 straffes med bade.
§ 3. Bekendtgarelsen traeder i kraft den 1. januar 1998. Samtidig ophaeves

Finanstilsynets bekendtgarelse nr. 620 af 21. september 1989 om
investeringsforeningers placering i realkreditobligationer, statsobligationer
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Finanstilsynet, den 17. december 1997
Henrik Bjerre-Nielsen

/ Lars Louw Pedersen
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Lovsamling

Sagning Nye regler

Bekendtgerelse om erhvervsudviklingsforeningers informationspligt

BEK nr 1053 af 17/12/1997.

Kapitel 1 Generelle oplysninger

Kapitel 2 Oplysninger om de enkelte investeringer i unoterede kapitalandele i
Kapitel 3 Oplysninger vedrarende den samlede beholdning af unoterede
Kapitel 4 Straffe- og ikrafttraedelsesbestemmelser

| medfaer af § 68, stk. 4, i lov om investeringsforeninger og specialforeninger,
fastseettes:

Kapitel 1
Generelle oplysninger

§ 1. En erhvervsudviklingsforening skal udover de oplysninger, der skal gives
i medfar af andre bestemmelser i lov om investeringsforeninger og
specialforeninger eller regler fastsat i medfar af denne, give de i denne
bekendtgarelse naevnte oplysninger om foreningens investeringer |
unoterede kapitalandele i aktie- og anpartsselskaber.

Stk. 2. Forinden en forening erhverver unoterede kapitalandele i et selskab,
skal den indga aftale om, at den vil kunne fa de oplysninger fra det
pagaeldende selskab, som er nagdvendige for, at foreningen kan opfylde sine
oplysningsforpligtelser efter denne bekendtgarelse.

§ 2. En erhvervsudviklingsforening skal i sit salgsmateriale give oplysning
om, at foreningens investeringer i unoterede kapitalandele i selskaber
generelt er mere risikofyldte end investeringer i barsnoterede vaerdipapirer,
vedtaegternes bestemmelse om at foreningen ikke er aben for emission, og
at intet medlem kan kraeve sig indlgst. Foreningen skal tillige oplyse om
eventuelle generalforsamlingsbeslutninger om emission eller indlgsning i
henhold til § 2, stk. 6, i lov om investeringsforeninger og specialforeninger.

Stk. 2. For sa vidt angar investeringer i unoterede kapitalandele i selskaber
skal foreningen i sit salgsmateriale oplyse om foreningens investeringspolitik
og veerdianseettelsesprincipper for unoterede aktier og anparter samt om de
principper, hvorefter op- og nedskrivninger af unoterede aktier og anparter
foretages.

§ 3. Safremt bestyrelsesmediemmer eller direktarer i en forening eller dens
administrationsselskab har en gkonomisk interesse i eller familiemaessig eller
anden tilknytning til et selskab, som kan veere af betydning for foreningens
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dispositioner i relation til det pagseldende selskab, skal vedkommende forud
for foreningens erhvervelse af unoterede kapitalandele i selskabet informere
bestyrelsen herom. Oplysningerne skal indfares i bestyrelsens protokol.
Foreningen skal ved erhvervelse af kapitalandele i selskabet straks orientere
medlemmerne herom.

Kapitel 2
Oplysninger om de enkelte investeringer i unoterede kapitalandele i
aktie- og anpartsselskaber

§ 4. En erhvervsudviklingsforening skal pa begeering ved henvendelse til
foreningens kontor eller salgssteder udlevere oplysninger om hvert enkelt
selskab, hvis unoterede kapitalandele foreningen har investeret i.

Stk. 2. Oplysninger efter stk. 1 skal mindst omfatte:

« 1) oplysning om selskabets navn, hjemsted, etableringsar,
registreringsnummer i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, direktion, antal
ansatte, selskabets nominelle aktie- eller anpartskapital og foreningens
andel heraf samt anskaffelsesaret,

o 2) en beskrivelse af selskabets forretningsomrade, malsaetning og

strategi samt forventningerne til indevaerende regnskabsar i relation til

virksomhedens malsaetning og strategi,

3) en beskrivelse af selskabets vaesentligste produkter,

4) oplysninger om selskabets produktudvikling,

5) en beskrivelse af markedsforholdene for selskabets produkter og

6) selskabets omsaetning, resultat for skat og resultat efter skat samt

egenkapital og balancesum for hvert af de seneste tre regnskabsar.

Stk. 3. Foreningen skal hurtigst muligt oplyse medlemmerne om nye forhold,
som kan veere af vaesentlig betydning for vaerdiansaettelsen af foreningens
kapitalandele i selskaber, hvis kapitalandele er unoterede.

Kapitel 3
Oplysninger vedrarende den samlede beholdning af unoterede
kapitalandele i aktie- og anpartsselskaber
§ 5. En erhvervsudviklingsforening skal pa begaering ved henvendelse til
foreningens kontor eller salgssteder udlevere oplysninger om den samlede
beholdning af unoterede kapitalandele i aktie- og anpartsselskaber.

Stk. 2. Oplysninger efter stk. 1 skal mindst omfatte:

» 1) anskaffelsessummen i alt for den eksisterende beholdning af
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kapitalandele,

« 2) de senest opgjorte akkumulerede op- samt nedskrivninger af den
bogfarte veerdi af den eksisterende beholdning af kapitalandele,

» 3) den seneste bogfarte veerdi af beholdningen af kapitalandele,

e 4) den samlede regnskabsmaessige indre vaerdi af beholdningen af
kapitalandele beregnet pa grundlag af seneste regnskabsoplysninger
for de enkelte selskaber,

« D) arets op- samt nedskrivninger af den bogfarte veerdi af den
eksisterende beholdning af kapitalandele,

o 6) arets op- samt nedskrivninger af den regnskabsmaessige indre vaerdi
af den eksisterende beholdning, samt

o 7) arets avance eller tab ved salg af unoterede kapitalandele i aktie- og
anpartsselskaber i forhold til den bogfarte veerdi.

Kapitel 4
Straffe- og ikrafttreedelsesbestemmelser
§ 6. Overtreedelse af §§1-5 straffes med bade.
§ 7. Bekendtgerelsen traeder i kraft den 1. januar 1998.
Finanstilsynet, den 17. december 1997
Henrik Bjerre-Nielsen

/ Jens Anthon Vestergaard
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Vejledning vedrorende indberetning af investeringsfore-
ningers og specialforeningers regnskaber.

Alle beleb indberettes som udgangspunkt uden fortegn. Visse poster, der
kan vare sivel positive som negative, hvilket et angivet ved "(+/=)"efter
postbetegnelsen, opfeores uden fortegn, hvis belebet pavirker resultatet i
positiv retning, og med minustegn, hvis belebet pavirker resultatet i nega-
tiv retning.

Der mi ikke oprettes ekstra felter eller poster i skemaerne, eller 1 evrigt
foretages endringer eller tilfojelser.

Vejledningen gxlder tlsvarende for formueopgerelse pr. 30. juni.
Indberetningsskemaerne finder tillige anvendelse for specialforeninger.
For kontoferende foreninger hvor begrebet “andele” ikke finder anvendel-
se, udfyldes felterne for cirkulerende beviser ikke. Det drejer sig om ske-
ma A6 (felt 1-6), B11 (felt 1-6), X6 (felt 1-6) og Y11 (felt 1-6).
Endvidere finder skema B1 (felt 13-17) ikke anvendelse for kontoferende
foreninger.

Skema B1

post 4 Skat af ordincert resultar

Under post 4.1 Aktuel skat af drets ordinere resultat fores den beregnede skat
af drets ordinzre resultat.

Rentetilleg/-fradtag indteegts-/udgiftsfores under post 1.1.9. Andre rente-
indtegter/ 1.1.14 Andre rentendgefier.

Under post 4.2 Udskndt skat af drets ordinere resultat (+ /=) fores drets ®n-
dringer i hensattelser al udskudt skat.



Under post 4.3 Efterregulering af tidligere drs skat (+/ =) fores forskelle mel-
lem den beregnede udgiftsforte aktuelle skat for tidligere ar og den faktisk
betalte ellet hensatte skat.

Skema Y1
post 5 Formuebevagelser

Under post 5.1 Udlodningsregulering (+/ =) posteres den andel af det
pagezldende ats udlodning, der er indeholdt i emissionsprisen. Ved
indlesning af investeringsbeviser posteres her den andel af
indlesningsptisen, der er beregnet som udlodning pa
indlesningstidspunktet.

Post 5.2 Ouverfort fra sidste ér (+/+) modsvares af post 1.8 Ouerfort til
ndlodning fra sidste ari skema Y11.

post 6 T:/ radighed for ndlodning.
Posten opgores som specificeret 1 skema Y5, pkt 6.
Det 1 post 6 opgjorte beleb opdeles siledes:

Undet post 6.1 Udlodning vedrorende cirkulerende beviser fores det belab, som
er beregnet til udlodning ulimo regnskabsiret.

Under post 6.2 Udbetalt aconto udlodning fores belob, som er udbetalt
aconto 1 regnskabsdret.

Under post 6.3 Overfort til udlodning neste dr fores forskellen mellem det
samlede belob, som er til ridighed for udlodning, jf. post 6, og 4rets
udloddede beleb, jf. post 6.1 og 6.2.

post 7 Overfort til formuen

Hovedpost 7 Querfort til formuen er den del af post D, der ikke er til
ridighed for udlodning.

Skema B2 og Y2

post 1 Renter (netto)

Under underpost 1.1.1 Indestdende i depotselskab posteres renter af

indestdende i eller tilsvarende tilgodehavender hos foreningens
depotselskab herunder rente af valutakonti 1 depotselskab. Afkast af



vardipapirer udstedt af depotselskabet skal posteres efter verdipapirets
art. Under underpost 1.1.1 fores endvidere renter, der modtages fra en
afdeling i samme forening eller fra administrationsselskabet for udleg ved
betaling af fxllesomkostninger.

Under underpost 1.1.2 Indestdende i andre pengeinstitutter fores renter af
indestiende i andre pengeinstitutter, som er opfert under aktivposterne
1.2 Indestaende i andre pengeinstitutter.

Under underpost 1.1.8 Pantebreve posteres renter, inklusiv morarenter, fra
pantebreve.

Under undetpost 1.1.9 .Andre rentezndtagter posteres ordinzre indtegter fra
tilgodehavender samt andre indtegter fra verdipapirer i det omfang,
indtagterne ikke er omfattet af underposterne 1.1.1 tl 1.1.8.

Under underpost 1.1.11 Renteudgifter, prioritetsgeld posteres renteudgifter
vedrerende ejendomme som en forening ejer herunder ejendomme
overtaget som ufyldestgjort panthaver.

Under underpost 1.1.12 Rentendgifter, optagne lan posteres renter af lin
optaget med Finanstilsynets tilladelse.

Under underpost 1.1.13 Tkke refunderbar renteskat posteres betalt
udenlandsk ikke refunderbar renteskat.

Under underpost 1.1.14 Andre rentendgifter posteres renteudgifter fra gzeld
samt andre udgifter fra vaerdipapirer i det omfang, udgiftere ikke er
omfattet af underposterne 1.1.11 - 1.1.13.

Under underposterne 1.2.1 - 1.2.6 skal de posterede beleb angive udbytte
inden fradrag af udbytteskat.

Under underpost 1.2.7 Ovrige udbytter posteres udbytte og lignende, der
vedrorer andre vardipapirer end dem, der horer under 1.2.1 - 1.2.6. Hvis
foreningen har fiet Finanstilsynets tilladelse til at investere i egne
Investeringsbeviser, jf. lov om investeringsforeninger og specialforeninger
§ 61, stk. 2, posteres udbytte heraf ligeledes under denne post. Dette
gzlder tillige for udbytte af unoterede egne investeringsbeviser.

Under underpost 1.2.8 &ke refunderbar udbytteskar posteres forventet ikke
refunderbar udbytteskat samt reguleringer hidrerende fra tidligere 4rs
udbytteskat.



Skema B4 og Y4
post 3 Adpinistrationsomkostninger

Under posterne 3.1 Honorar til bestyrelse m.v., 3.2 Lon til direktion og 3.3 Lon
til personale posteres omkostninger til pensionsformil under de lenposter de
vedrorer. Pensioner omfatter bidrag tl ATP samt bidrag til evrige
pensionsordninger.

Under post 3.5 Husleje og intern leje af egne ejendomme posteres
huslejeomkostninger for leje af lokaler samt beregnet leje af foreningens
benyttelse af lokaler ejet af foreningen selv. Driftsindtegter- og udgifter,
der hudrerer fra fremleje af lejede lokaler, herunder afskrivning pa
indretning af lejede lokaler, nettoposteres her. Driftsindtzgter- og udgifter,
der hidrerer fra udlejning og foreningens benyttelse af egne ejendomme
nettoposteres under post 1.1.10 Owvrige indiagter.

Under post 3.6 Kontorhold m.v. posteres omkostninger til kontorhold
inklusive afskavninger.

Under post 3.7 IT-omkostninger posteres omkostninger tl EDB inklusive
afskrivninger.

Under post 3.8 Markedsforingsomkostninger posteres
markedsforingsomkostninger samt salgsprovision og lignende
omkostninger, som hidrerer fra salgsfremmende aktviteter. Ovrige
omkostninger 1 forbindelse med emissioner fores ikke under denne post
men under post 3.11 Grige omkostninger.

Under post 3.9 Gebyrer #il depotselskab posteres gebyrer il depotselskabet
der umiddelbatt folger af opgaver nevat i kapitel 12 i lov om
investeringsforeninger og specialforeninger, gebyrer vedrerende
indskrivning og opbevaring af medlemsbeviser, gebyrer i forbindelse med
udlodningsmeddelelser og medlemsfortegnelser samt ovrige VP-gebyrer.
Andre omkostninger tl depotselskabet opgeres under de poster, de
enkelte udgifter vedrorer.

Under post 3.10 Andre omkostninger i forbindelse med formueplejen posteres
omkostninger til investeringsradgivning, konsulentbistand m.m. samt
omkostninger 1 forbindelse med market making aftaler.

Under post 3.11 Qurige omkostninger posteres omkostninger til forsiktinger,
repraesentation og afgifter til organisationer, gebyr til Finanstilsynet,
omkostninger til generalforsamling, medlemsudsendelser,
borsnoteringsomkostninger samt afskrivninger pa biler. Desuden posteres



omkostninger 1 forbindelse med emissioner og indlesninger, der ikke
dzkkes af emissionstllzgget/indlosningsfradraget.

Undert 1 alt opdelte administrationsomkostninger opgeres de
afdelingsdirekte omkostninger 1 felt 12 som summen af felt 1-11.

Under i alt opdelte administrationsomkostninger opgeres andelen af
fellesomkostninger 1 felt 24 som summen af felt 13-23.

I alt administrationsomkostninger opgores i felt 25 som summen af felt 12
og felt 24.

Skema Y5
post 6 Tz radighed for udlodning

Under posterne 6.1 - 6.4 medtages resultatposterne i det omfang
foreningens vedtegter og geldende skattelovgivning foreskriver, at de
indgar 1 beregningen af udlodningspligtigt belab.

Under post 6.5 Udlodningsregulering ved emission/ indlosning (+/ <) medtages
resultat- og udlodningsopgerelsens post 5.1 Udlodningsregulering (+/ ).

Under post 6.6 Udlodning overfort fra sidste dr (+/ <) medtages resultat- og
udlodningsopgorelsens post 5.2 Ouverfort fra sidste dr (+/+).

Under post 6.7 Negativt rddighedsbelob, som ikke overfores til neste dr, fores
negative fremforte ridighedsbeleb, som 1 henhold 4l geldende skatteregler
ikke kan fremferes til modregning i udlodningen 1 de efterfolgende ar.

Under post 6.8 F}z‘vz'//z'g udlodning fores belob, som udloddes frivilligt 1
overensstemmelse med vedtxgternes bestemmelser herom.

Skema B6 og Y6
Aktivpost 1 Likvide midler

Under post 1.1 Indestiende i depotselskab medtages tilgodehavender - bortset
mellemvzerender vedrerende handelsafvikling, jf. post 6.4, som foreningen
har hos depotselskabet, jf. lov om Investeringsforeninger og
specialforeninger § 73, stk. 1.

Under post 1.3 Qvrige likvide midler medtages blandt andet beholdning af
sedler og menter m.v.



Poster under punkt 2 specificeres 1 B9/Y9.
Poster under punkt 3 specificeres i B10/Y10.

Aktivpost 2 Obligationer

Beholdninger af udtrukne obligationer vaerdianszttes pa
opgorelsestidspunktet ved tilbagediskontering med en rentefod, der svarer
til den gennemsnitlige obligationsrente ultimo 4ret, alternativt til en
skennet verdl

Aktivpost 3 Kapitalandele

Undert post 3.5 Investeringsbeviser i andre danske investerings- og spectalforeninger
medtages investeringsbeviser 1 andre danske investeringsforeninger og
specialforeninger. En beholdning af egne investeringsbeviser medtages
under post 3.7 Andre ¢jerandele.

Under post 3.7 Andre ¢jerandele medtages blandt andet beholdning af egne
Investeringsbeviser, sifremt foreningen har fict Finanstilsynets tilladelse
tl at investere 1 egne investeringsbeviser, jf. lov om mvesteringsforeninger
og specialforeninger § 61, stk. 2. Dette gzlder ligeledes egne unoterede
investeringsbeviser. Unoterede investeringsbeviser medtages under
postetne 3.5 Investeringsbeviser i andre danske inveslerings- og specialforeninger og
3.6 Investeringsbeviser i udenlandske investerings- og specialforentnger. Alle
lobende indtegter fra aktiver omfattet af aktivpost 3.7 Andre ejerandele
postetes under post 1.2.7 Qvrige udbytter 1 skema B2/Y2.

Ejerandele 1 ¢jendomme, herunder kapitalandele 1 ejendomsselskaber,
hvortl der er knyttet en udnyttelsesret tl en ejendom, medtages under
aktivpost 6.5 Qurige aktiver.

Skema B7 og Y7
Aktivpost 5 _Afledte finansielle instrumenter

Post 5 _Afledte finanstelle instrumenter specificeres 1 skema B12, B13 og Y12,
Y13.

Aktivpost 6 Awndre aktiver

Under post 6.4 Mellemvarende vedrorende handelsafvikling posteres et
nettotilgodehavende pr. modpart vedrerende verdipapirhandler, som er
gennemfort, men endnu ikke afviklet. En nettogald pr. modpart
vedrorende uafviklede verdipapirhandler opferes under passivpost 3.3
Mellemvarende vedrorende handelsafvikling i skema B8/Y8.



Under post 6.5 @vrige aktiver medtages blandt andet ejendomme
midlerudigt overtaget af foreningen 1 henhold til lov om
investeringsfoteninger og specialforeninger § 59, stk. 3. Foreningens
pantebreve 1 ejendommen optages samtidigt til kurs 0. Den kontant
omregnede prioritetsgaeld medtages under passivpost 3.4 Prioritetsgeld.

Skema B7
Aktivpost 6 Andre aktiver

Under post 6.6 Tzlgodehavende selskabsskat skal afdelinger, som er tilsluttet
acontoskatteordningen, opfere tilgodehavender, hvis indbetalingerne et
storte end den beregnede selskabsskat. Et beregnet rentetilleg opferes
under aktivpost 6.3 .Andre rzigodebavender.

Skema B8 og Y8
Passivpost 1 Medlemmernes formue specificeres 1 skema B11 og Y11.

Passivpost 2 _Afledte finansielle instrumenter specificetes som angivet 1 skema

B12,B13 og Y12, Y13.
Passivpost 3 Anden geld

Post 3.2 Optagne lan vedrorer de 1lov om investeringsforeninger og
specialforeninger § 28, stk. 2, angivne lin.

Under post 3.3 Mellemvarende vedrarende handelsafvikling posteres en
nettogzld pr. modpart vedrerende vardipapirhandler, som er gennemtort,
men endnu ikke afviklet. Et nettotilgodehavende pr. modpart vedrorende
uafviklede verdipapirhandler opfores under aktvpost 6.4 Me/lemveerende
vedrorende handelsafvikling i skema B7/Y7.

Skema Y8
Passivpost 3 Anden geeld

Under post 3.6 Udlodning til medlemmerne posteres den udlodning, som
foreslds udbetalt tl medlemmerne svarende tl resultatopgerelsens post
6.1 Udlodning vedrorende cirkulerende beviser.



Skema B11 og Y11
Bevagelser over passivpost 1. Medlemmernes formue

Primoformuen skal svare tl det foregiende regnskabsars ultimoformue. I
tilfzlde hvor to eller flere foreninger/afdelinger er fusioneret 1 lobet af
aret, skal de respektive foreninger/afdelingers primoformue
sammenlegges og opferes under post 1.1 Medlemmernes formue (primo).
Bevagelserne pa den fortsazttende forenings /afdelings formue vises her-
efter pa skemaet.

Ved indbetetning af de forelobige regnskaber skal "Cirkulerende beviser"
angives som det nominelle belgb. I det endelige regnskab kan stk.-antal
angives.

Arsregnskaber for investeringsforeninger og specialforeninger, som
udsteder beviser 1 en anden valuta end danske kroner skal 1 henhold til
bekendtgorelse om investeringsforeningers og specialforeningers
regnskaber § 3 foretage indberetninger til Finanstilsynet 1 danske kroner.

Omregning af regnskabet foretages efter folgende fremgangsmade, jf.
regnskabsbekendtgoerelsens § 34.

Balanceposter skal omregnes til balancedagens kurs.

Den valutakursdifference, der opstir ved omregning af primokapitalen til
balancedagens kurs, skal posteres under post 1.2 Valutakursregulering af

primoformuen (+/ ).

Resultatopgorelsens poster omregnes til transaktionsdagens kurs eller
gennemsnitlige kurser. Den valutakursdifference, der opstir som folge af
omregningen til transaktionsdagens kurs eller gennemsmtlige kurser,
posteres under post 1.3 Valutakursregulering ved omregning (+/ ).

Under post 1.4 Enzissioner i dret og post 1.5 Indlgsninger i dret anferes under
kolonnen formuevzerdi inklusive de forbundne udlodningsreguleringer.

Under post 1.6 Netto emissionstilleg og netlo indlosningsfradrag medtages
emissions- og indlesningsindtegter, der ikke modsvares af tilsvarende
emissionstilleg og netto indlesningsfradrag. Hvis der er tale om
nettoudgifter, skal disse posteres under post 3.11 Durige omkostninger i
B4/Y4.



Skema B11

Bevagelser over passivpost 1. Medlemmernes formue

Underpost 1.7 Periodens resultat (+/ =) et en overforsel af
resultatopgerelsens post D Avrets nettoresuitat.

Skema Y11
Bevagelser over passivpost 1. Medlemmernes formue

Under underpost 1.7 Regulering af udlodning ved emissioner og indlpsninger i dret
(+/ =) sker der en korrektion for nettoudlodningsreguleringen, saledes at
et beleb svarende til den samlede beregnede udlodning ved emissioner og
indlesning medtages under denne underpost. Arets udlodningsregulering
positiv eller negativ skal svare til resultat- og udlodningsopgerelsens post
5.1 Udledningsregulering (+/=).

Post 1.8 Ouwerfort til ndlodning fra sidste dr skal angives med modsat fortegn
som resultat- og udlodningsopgoerelsens post.5.2 Overfort fra dr (+/+).

Undertpost 1.10 Overfort fra resultatapgorelsen (+/ <) er en overforsel af
resultat- og udlodningsopgerelsens post 7 Quverfort 12l formuen.

Den regulering af skyldig udlodning, der vedrerer emissioner og
indlesninger foretaget 1 tdsrummet fra henholdsvis den 31. december og
30. juni dl udbetalingstddspunktet, skal overfores direkte til eller fra den
afsatte skyldige udlodning.

Reguleringen af skyldig udlodning ma hverken pévirke det foregiende
drsregnskab eller drsregnskabet 1 det ar, hvor udlodningen forfalder.

Ved fusioner mellem 2 eller flere udloddende foreninger, hvor
skattemyndighederne efter en konkret afgorelse ikke har villet tillade
negativ overforsel til udlodning, skal den negative saldo pa 1.8 Overfort 2/
udlodning fra sidste ar modregnes 1 1.1 Medlemmernes formue (primo). 1 en note
til primoformuen 1 det offentliggjorte arsregnskab beskrives og begrundes
denne modregning.

Skema B12 og Y12
Note til aktivpost 5 og passivpost 2

Under positive henholdsvis negative markedsverdier opgores de samlede
positive henholdsvis negative handelsvardier for de enkelte typer
kontrakter.
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Skema B13 og Y13
Note til aktivpost 5 og passivpost 2

Under I a/t netto handelsvardi opgores summen af positive markedsvaerdier
fratrukket summen af negative markedsvardier for hver af de angivne
Instrumenttypet.

Sammentazllingen af den samlede nettomarkedsvardi i skemaets felt 28
skal svate til summen af positive og negative handelsvaerdier opgjort 1
skema B12 og Y12.

Under I @/t nominel verdi opgores den nominelle vardi af de ul
instrumenterne underliggende aktiver ganget med en eventuel valutakurs
svatende til spotkursen pa opgerelsestidspunktet.

Skema P1- P8

Vardipapirer der indberettes, fores efter faldende vardi.

Skema P1

Under punkt B. Danske realkreditinstitutter og KommuneKredit fores de
vardipapirer, som er nevat1 § 1, stk. 1, nr. 4,1 bekendtggrelse om
investeringsforeningers placering af formuen i realkreditobligationet,
statsobligationer m.m. udstedt i medfer af § 60, stk. 3,1lov om
mvesteringsforeninger og specialforeninger, sifremt en
investeringsforening eller afdeling har investeret mere end 5 pct. af sin
formue 1 verdipapirer udstedt af en enkelt emittent.
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Lovsamling

Segning Nye regler

Bekendtgarelse om investeringsforeningers og specialforeningers
regnskaber """

BEK nr 60343 af 26/11/1998.

Kapitel 1: Anvendelsesomrader og definitioner

Kapitel 2: Bestemmelser om opstilling af resultatopgarelse og balance
Kapitel 3: Bestemmelser for enkelte poster i resultatopgarelsen
Kapitel 4: Bestemmelser for enkelte poster i balancen

Kapitel 5: Bestemmelser om veerdiansaettelse

Kapitel 6: Andre bestemmelser om arsregnskabets indhold

Kapitel 7: Formueopgerelse pr. 30. juni

Kapitel 8: Indberetning af arsregnskab

Kapitel 9: Straffebestemmelser og ikrafttraedelse

I medfar af § 38, stk. 2, § 43, stk. 1-3, og § 86, stk. 6, i lov nr. 476 af 10. juni
1997 om investeringsforeninger og specialforeninger fastsaettes:

Kapitel 1

Anvendelsesomrader og definitioner

§ 1. Investeringsforeninger og specialforeninger skal afleegge éarsregnskab
efter reglerne i denne bekendtgarelse.

Stk. 2. Formueopgerelse pr. 30. juni indberettes til Finanstilsynet efter
reglerne i kapitel 7.

Stk. 3. Arsregnskabet indberettes til Finanstilsynet efter reglerne i kapitel 8.

C)*;
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§ 2. Er en forening opdelt i afdelinger, geelder bekendtgarelsen for hver af
foreningens afdelinger, jf. § 35, stk. 2, i lov om investeringsforeninger og
specialforeninger.

§ 3. Arsregnskabet skal udarbejdes i danske kroner. Dog kan en
investeringsforening eller specialforening, der udsteder beviser i en anden
valuta end danske kroner, udarbejde arsregnskabet i denne anden valuta
(foreningsvalutaen). Indberetninger til Finanstilsynet foretages aitid i danske
kroner, jf. § 34, stk. 4 og § 36.

§ 4. | denne bekendtgarelse forstas ved:

1. Anskaffelsespris: Kabspris tillagt eventuelle omkostninger, som direkte
kan henfgres til erhvervelsen af det pagaeldende aktiv.

2. Handelsveerdi: Det belagb, som et aktiv kan omsaettes til mellem en
kvalificeret villig keber og en kvalificeret villig saelger ved en handel
mellem indbyrdes uafhaengige parter.

3. Officielt noteret kurs: "Alle handler"-kursen opgjort ved barsens lukketid
for veerdipapirer og finansielle instrumenter noteret p& Kebenhavns
Fondsbars eller tilsvarende kurs for vaerdipapirer og finansielle
instrumenter optaget til notering pa en anden bgrs eller handlet p3 et
andet reguleret marked.

Kapitel 2

Bestemmelser om opstilling af resultatopgerelse og balance

§ 5. Balance og resultatopgerelse skal opstilles i skematisk form i
overensstemmelse med bilag 1.

Stk. 2. Opstilling af balance og resultatopgerelse ma kun zndres fra det ene
ar til det andet, hvis szerlige forhold tilsiger dette. /ndringen skal anferes i
noterne og behgrigt begrundes.
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§ 6. De poster, der er anfart i opstillingsskemaerne i bilag 1, skal anfares
saerskit og i den angivne raekkefolge. Under forudsesetning af at
opstillingsskemaernes struktur opretholdes, kan der foretages en mere
detaljeret opdeling, og der kan tilfgjes nye poster, nar disses indhold ikke er
deekket af en eksisterende post.

§ 7. Ved hver post i balance og resultatopgarelse anfores de tilsvarende
belab for det foregaende regnskabsar. Hvis belsbene ikke er
sammenlignelige, skal der sa vidt muligt foretages en tilpasning af belgbene.
Manglende sammenlignelighed eller foretaget tilpasning skal angives og
beharigt begrundes i noterne.

Stk. 2. Poster i balance og resultatopgerelse, som ikke indeholder noget
belab, skal kun medtages, hvis det foregdende arsregnskab indeholder en
sadan post.

§ 8. Modregning mellem aktiv- og passivposter eller mellem udgifts- og
indteegtsposter er ikke tilladt, medmindre andet fremgar af denne
bekendtgorelse.

§ 9. Hvis et aktiv eller passiv henhgrer under flere poster i
opstillingsskemaet, skal dets forbindelse med andre poster angives enten
under den post, hvor det er opfert, eller i noterne, hvis denne angivelse er
ngdvendig for forstaelsen af arsregnskabet.

§ 10. Balancens poster opstilles efter indarbejdelse af den af bestyrelsen
foreslaede fordeling af arets nettoresultat.

Stk. 2. For udloddende afdelinger specificeres den foreslaede fordeling i
umiddelbar forlaengelse af resultatopgerelsen. Fglgende skal indga i
specifikationen: Arets nettoresultat, formuebevaegelser, til disposition, til
radighed for udlodning og overfart til formuen.

Kapitel 3
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Bestemmelser for enkelte poster i resultatopgerelsen

§ 11. Post 1. Renter og udbytter specificeres i en note fordelt pa de aktiver og
passiver de vedrarer.

§ 12. Under post 2. Kursgevinster og -tab opferes de samlede kursgevinster
og -tab samt veerdireguleringer (netto), realiserede savel som urealiserede.
Belobet fordeles som minimum pa de aktivtyper, der er anfert under
underposterne 2.1-2.5.

Stk. 2. Realiserede kursgevinster og -tab/vaerdireguleringer opgeres som
forskellen mellem det belgb aktivet har indbragt ved salg og vaerdien primo
aret henholdsvis anskaffelseprisen, nar aktivet er erhvervet i regnskabsaret.

Stk. 3. Urealiserede kursgevinster og -tab/veerdireguleringer opgeres som
forskellen mellem veerdien ultimo aret og veerdien primo aret henholdsvis
anskaffelsesprisen, nar aktivet er erhvervet i regnskabsaret.

§ 13. Post 3. Administrationsomkostninger specificeres i en note pa
omkostninger afholdt direkte i afdelingen og pa andel af faellesomkostninger.
Endvidere specificeres omkostninger efter art, herunder honorar til bestyrelse
m.v., lgn til direktion, lan til personale, honorar til revisorer, husleje m.v.,
kontorhold m.v., IT-omkostninger, markedsfaringsomkostninger, gebyrer il
depotselskab, andre omkostninger i forbindelse med formueplejen og @vrige
omkostninger.

§ 14. Under post 4. Skat af ordineert resultat opfores den skat, der pahviler
arets ordinaere resultat, uanset om en del heraf forst beskattes i senere
regnskabsperioder samt efterregulering af tidligere ars skat. Skat, der
vedrorer ekstraordinzgere poster fradrages i post 5. Ekstraordinzere poster
efter skat, jf. § 15. Skat, der ikke er aktuel pa grund af en tidsmaessig forskel
mellem arets resultat og arets skattepligtige indkomst, overfares til passivpost
3.5 Udskudt skat.

Stk. 2. Post 4. Skat af ordinaert resultat specificeres i en note pa arets skat,
efterregulering af tidligere ars skat og regulering af udskudt skat.

§ 15. Under post 5. Ekstraordinaere poster efter skat for akkumulerende
foreninger og post 4. Ekstraordinsere poster for udloddende foreninger
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opferes vaesentlige indteegter og udgifter, der klart adskiller sig fra
foreningens ordinaere drift og er usaedvanligt forekommende og usaedvanlige
for foreningens aktiviteter.

Stk. 2. Posten specificeres og forklares i en note fordelt pa indtaegter og
udgifter samt for akkumulerende afdelinger tillige pa skat af det
ekstraordinzere resultat.

Kapitel 4

Bestemmelser for enkelte poster i balancen

§ 16. Under aktivpost 5. Afledte finansielle instrumenter opfares vaerdien af
afledte finansielle instrumenter, nar vaerdien er positiv. Hvis vaerdien (netto)
af afledte finansielle instrumenter er negativ, opfares den under passivpost 2.
Afledte finansielle instrumenter.

Stk. 2. Med mindre vaerdien (netto) af afledte finansielle instrumenter er uden
vaesentlig betydning, skal afledte finansielle instrumenter specificeres pa
hovedtyper i en note.

§ 17. Andringen | Medlemmernes formue og i cirkulerende beviser fra primo
til ultimo specificeres i en note med angivelse af emissioner i é&ret,
indlgsninger i aret, nettoemissionstilleeg og nettoindlgsningsfradrag samt
overfarsel af periodens resultat. For udloddende foreninger skal
specifikationen tillige omfatte regulering af udlodning ved emissioner og
ipdlﬂsninger i aret og i det belgb, der er overfort til udlodning det kommende
ar.

Kapitel 5

Bestemmelser om vaerdiansaettelse
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§ 18. Ud over de almindelige principper i § 38, stk. 1 og 3, i lov om
investeringsforeninger og specialforeninger anvendes de i dette kapitel
anfarte regler for veerdianszettelse.

§ 19. Veerdipapirer og afledte finansielle instrumenter, der er genstand for
offentlig kursnotering, ansaettes til den officielt noterede kurs.

§ 20. Kapitalandele, der ikke er genstand for offentlig kursnotering anszettes
tii en skennet handelsvaerdi med udgangspunkt i den pageeldende
virksomheds senest foreliggende arsregnskab samt gvrige oplysninger, der
matte foreligge om virksomheden.

§ 21. Andre veerdipapirer, tilgodehavender og ejendomme anseettes til en
skgnnet handelsveerdi.

§ 22. Afledte finansielle instrumenter, der ikke er genstand for offentlig
kursnotering, anseettes til en beregnet handelsveerdi pa baggrund af de
underliggende instrumenters officielt noterede kurser/handelsvaerdi.

§ 23. Aktiver opfert under aktivpost 6.1 Inventar m.m. ansaettes til deres
anskaffelsespris formindsket ved afskrivninger, der tilsigter en systematisk
afskrivning af aktiverne over deres brugstid.

§ 24. Aktiver eller passiver i en anden valuta end den, hvori regnskabet
udarbejdes, omregnes efter valutakursen ved regnskabsperiodens slutning.

Stk. 2. Transaktioner, der er foretaget i en anden valuta end den, hvori

regnskabet udarbejdes, skal indga i regnskabet omregnet efter valutakursen
pa transaktionstidspunktet.

§ 25. Alle vaerdireguleringer skal indga i resultatopgerelsen.
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Kapitel 6

Andre bestemmelser om arsregnskabets indhold

§ 26. Ud over de oplysninger, der kreeves i andre bestemmelser, skal
arsregnskabet give de seerlige oplysninger, der er naevnt i §§ 27-33.
Oplysninger, der er knyttet til regnskabsposter, gives i form af en note til den
pageeldende regnskabspost.

Stk. 2. Noterne skal med undtagelse af notekravene i §§ 16, 17 og 29
indeholde sammenligningstal fra det foregaende ars afslutning.

§ 27. Arsregnskabet skal indeholde et seerskilt afsnit benaevnt "Anvendt
regnskabspraksis", hvori der som minimum skal gives oplysninger om de
veerdiansaettelsesmetoder, der anvendes for de forskellige poster i
arsregnskabet, de benyttede beregningsmetoder for opgarelse af
kursgevinster og -tab samt principperne for opgarelse af udlodningspligtige
belab.

Stk. 2 Hvis belgbet | en post i arsregnskabet er fremkommet ved en
fordelingsberegning, skal der gives oplysning om beregningsmetoden.

§ 28. | arsregnskabet skal i skematisk form angives hoved- og nagletal for
regnskabsaret samt tilsvarende tal for de forudgaende 4 regnskabsar.

Stk. 2. Der skal mindst angives felgende hovedtal, idet dog kontofgrende
foreninger kun skal oplyse hovedtallene under nr. 1 og 2:

1. Arets nettoresultat.
2. Medlemmernes formue inklusive udlodning til medlemmerne for aret.
3. Cirkulerende kapital/andele.

Stk. 3. Der skal endvidere mindst angives folgende negletal, idet dog
kontofarende foreninger kun skal oplyse nggletallene under nr. 3 og 4:

1. Indre veerdi pr. andel.

2. Udlodning pr. andel.
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3. Arets afkast i procent.

4. Omkostningsprocent.
Stk. 4. Nagletallene opgeres efter reglerne i bilag 2.
Stk. 5. For afdelinger, hvis regnskabsaflaeggelse ikke omfatter 12 maneder,
anfgres, at arets nettoresultat, arets aftkast i procent og omkostningsprocent
er opgjort og beregnet for en kortere eller leengere periode end 12 maneder.
Hvis tallene herudover ikke er sammenlignelige, skal der sa vidt muligt
foretages en tilpasning af tallene. Manglende sammenlignelighed eller
foretaget tilpasning skal angives og behgarigt begrundes.
Stk. 6. Hoved- og nagletal eller dele heraf kan efter tilladelse fra

Finanstilsynet udelades eller daekke en kortere periode, hvis der i seerlige
tilfeelde ikke vil kunne udarbejdes sammenlignelige belab.

§ 29. Noterede veerdipapirer specificeres i noterne med angivelse af navn,
officielt noteret kurs, valutakurs og kursveerdi for hver enkelt fondskode.

§ 30. Navn og hjemsted for virksomheder, hvis kapitalandele ikke er
genstand for offentlig kursnotering, og hvori foreningen besidder mere end 5
pct. af selskabskapitalen eller stemmerettighederne, skal oplyses. For hver
virksomhed skal angives, hvor stor en andel der ejes og sterrelsen af
virksomhedens egenkapital ifalge det senest foreliggende regnskab.

§ 31. Medmindre belobene i nedenstdaende poster er uden vaesentlig
betydning, skal der i noterne forklares om:

1. Unoterede obligationer, unoterede kapitalandele og andre ejerandele.

2. Investeringsbeviser i andre danske og udenlandske
invsteringsforeninger.

3. Pantebreve.

4. Andre tilgodehavender.
5. @vrige aktiver.

6. Skyldige omkostninger.

7. Optagne lan.
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§ 32. Der skal gives oplysning om den samlede storrelse af henholdsvis
pensions-, kautions.- og garantiforpligtelser og andre gkonomiske
forpligtelser, som ikke er opfart i balancen, for sa vidt angivelsen heraf er af
betydning for bedemmelsen af den gkonomiske stilling. Har foreningen
indgaet leje- eller leasingkontrakter af vaesentlig betydning for foreningens
drift, skal forpligtelserne i henhold til kontrakterne seerskilt angives.

§ 33. | regnskaber for udloddende foreninger specificeres det belab, der er til
radighed for udlodning, i en note.

Kapitel 7
Formueopgerelse pr. 30. juni

§ 34. Formueopggarelse pr. 30. juni i henhold til lov om investeringsforeninger
og specialforeninger § 42, stk. 3, udfeerdiges pa de af Finanstilsynet hertil
udarbejdede skemaer.

Stk. 2. Den af direktionen eller administrationsselskabet godkendte
formueopgarelse indberettes elektronisk til Finanstilsynet inden udgangen af
juli maned.

Stk 3. Aktiver og passiver veerdiansaettes i formueopgerelsen pr. 30. juni i
overensstemmelse med bestemmelserne i kapitel 5.

Stk. 4. Foreninger, hvis arsregnskab udarbejdes i anden valuta end danske
kroner, skal omregne aktiver og passiver efter kursen pa
opgarelsestidspunktet til brug for indberetning af formueopgerelsen.

Kapitel 8

Indberetning af arsregnskab
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§ 35. Det forelgbigt udarbejdede arsregnskab samt oplysninger vedrarende
foreningens anbringelse af midler indberettes elektronisk til Finanstilsynet i
overensstemmelse med de af Finanstilsynet hertil udarbejdede skemaer.

Stk. 2. Materialet naevnt i stk. 1 indberettes inden udgangen af februar
maned.

Stk. 3. Alle sndringer, der foretages i det forelabigt indberettede materiale,
indberettes elektronisk til Finanstilsynet, saledes at det forelgbigt
indberettede materiale med indberettede aendringer senest samtidig med
indsendelse af det reviderede og godkendte arsregnskab, jf. § 42, stk. 1, i lov
om investeringsforeninger og specialforeninger, er i overensstemmelse med
det endelige arsregnskab.

§ 36. Foreninger, hvis arsregnskab udarbejdes i en anden valuta end danske
kroner, skal til brug for indberetningen foretage omregning til danske kroner,
if. § 3. Balanceposter omregnes efter kursen pa balancetidspunktet.
Resultatposter omregnes efter transaktionstidspunkternes kurser.

Stk. 2. | stedet for transaktionstidspunkternes kurser kan anvendes de af
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen i medfer af bogferingsloven fastsatte
standardkurser eller gennemsnitskurser.

Kapitel 9

Straffebestemmelser og ikrafttraedelse

§ 37. Forseetlig eller groft uagtsom overtraedelse af bekendtgerelsens §§ 1-3,
§§ 5-17, §8§19-36 straffes med boede.

§ 38. Bekendtgorelsen traeder i kraft med virkning for regnskaber for
regnskabséret 1998.

Stk. 2. Bekendtggrelse af 5. september 1988 om investeringsforeningers

Side 10 af 19
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regnskabsaflaeggelse ophaeves.

BILAG 1

Resultatopgerelse og balance for investeringsforeninger og
specialforeninger

Resultatopgerelse

Akkumulerende foreninger

1. Renter og udbytter

1.1.Renter (netto)

1.2.Udbytter

| alt renter og udbytter

2. Kursgevinster og -tab

2.1 Obligationer (+/+)

2.2 Kapitalandele (+/+)

2.3 Pantebreve (+/-)

2.4 Afledte finansielle instrumenter (+/-)
2.5 @vrige aktiver/passiver (+/-)

| alt kursgevinster og -tab

A. Ordinzert resultat far omkostninger m.v.

3. Administrationsomkostninger
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B. Resultat for skat og ekstraordinsere poster
4. Skat af ordineert resultat

C. Ordineert resultat efter skat

5. Ekstraordinsere poster efter skat (+/-)

D. Arets nettoresultat

Udloddende foreninger

1. Renter og udbytter

1.1 Renter (netto)

1.2 Udbytter

| alt renter og udbytter

2. Kursgevinster og -tab

2.1 Obligationer (+/+)

2.2 Kapitalandele (+/+)

2.3 Pantebreve (+/-)

2.4 Afledte finansielle instrumenter (+/-)
2.5 @vrige aktiver/passiver (+/-)

| alt kursgevinster og -tab (+/-)

A. Ordineert resultat far omkostninger m.v.
3.Administrationsomkostninger

B. Ordinaert resultat
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4. Ekstraordinaere poster (+/-)

C. Arets nettoresultat

Balance

Aktiver

Akkumulerende og udloddende foreninger

1. Likvide midler

1.1 Indestaende i depotselskab

1.2 Indestaende i andre pengeinstitutter

1.3 @vrige likvide midler

| alt likvide midler

2. Obligationer

2.1 Noterede obligationer fra danske udstedere

2.1 Noterede obligationer fra udenlandske udstedere

2.3 Noterede konvertible obligationer fra danske udstedere
2.4 Noterede konvertible obligationer fra udenlandske udstedere
2.5 Unoterede obligationer

| alt obligationer

3.Kapitalandele

3.1 Noterede aktier fra danske selskaber
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3.2 Noterede aktier fra udenlandske selskaber

3.3 Unoterede kapitalandele fra danske selskaber

3.4 Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber

3.5 Investeringsbeviser i andre danske investerings- og specialforeninger
3.5 Investeringsbeviser i udenlandske investeringsforeninger
3.6 Andre ejerandele

| alt kapitalandele.

4.Pantebreve

5.Afledte finansielle instrumenter

6.Andre aktiver

6.1 Inventar m.v.

6.2 Tilgodehavende renter, udbytter m.m.

6.3 Andre tilgodehavender

6.4 Mellemvaerende vedrarende handelsafvikling

6.5 @vrige aktiver

6.6 Tilgodehavende selskabsskat

| alt andre aktiver

Aktiver i alt

Passiver
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Akkumulerende foreninger

1.Medlemmernes formue

2. Afledte finansielle instrumenter

3. Anden geeld

3.1 Skyldige omkostninger

3.2 Optagne lan

3.3 Mellemveerende vedrarende handelsafvikling
3.4 Prioritetsgeeld

3.5 Skyldig selskabsskat

3.6 Udskudt skat

| alt anden geeld

Passiver i alt

Udloddende foreninger

1.Medlemmernes formue
2. Afledte finansielle instrumenter

3. Anden geeld

3.1 Skyldige omkostninger



BEK nr 60343 af 26/11/1998 - Bekendtgoerelse om investeringsforeningers og speci... Side 16 af 19

3.2 Optagne lan

3.3 Mellemvaerende vedrarende handelsafvikling
3.4 Prioritetsgeeld

3.5 lkke haevet udlodning fra fidligere ar

3.6 Udlodning til medlemmerne

| alt anden gaeld

Passiveri alt

BILAG 2

Beregning af nagletal, jf. § 28, stk. 3

1. Indre vaerdi pr. andel beregnes efter falgende formel:

Medlemmernes formue

Indre veerdi pr. andel =

Cirkulerende andele ultimo aret

For akkumulerende foreninger gaelder: Medlemmernes formue = Passivpost
1 Medlemmernes formue.
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For udloddende foreninger geelder: Medlemmernes formue = Passivpost 1
Medlemmernes formue + passivpost 3.6 Udlodning til medlemmene.

2. Udlodning pr. andel beregnes efter folgende formler:

Udlodning pr. andel = Udlodning pr. andel ultimo aret + summen af
acontoudlodninger pr. andel,

hvor fglgende geelder:

Passivpost 3.6 Udlodning til medlemmer

Udlodning pr. andel ultimo aret =

Cirkulerende andele ultimo aret

Acontoudlodning

Acontoudlodning pr. andel =

Cirkulerende andele pa tidspunktet for acontoudlodning

Afdelinger, der foretager acontoudlodning flere gange om aret, skal beregne
acontoudlodning pr. andel for hver udlodning.
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3. Arets afkast i procent beregnes efter falgende formler:

Udloddende afdelinger:

Arets afkast i pct. = Indre veerdi ultimo aret + Geninvesteret udlodning- 1
x100

Indre veerdi primo aret

hvor falgende gaelder:
Udlodning x [ndre vaerdi ultimo aret

Geninvesteret udlodning =

Indre veerdi umiddelbart efter udlodningen

Foretages udlodning flere gange om aret indsaettes summen af geninvesteret
udlodning beregnet for hver udlodning i naevneren i ovenstaende brok, der
indgar i formlen til beregning af arets afkast i %.

Akkumulerende afdelinger:

Arets afkast i pct. = Indre veerdi ultimo aret 1 x 100

Indre veerdi primo aret
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4. Omkostningsprocent beregnes efter falgende formel:

Resultatpost 3 Administrationsomkostninger

Omkostningsprocent = x 100

Medlemmernes gennemsnitlige formue

"Medlemmernes formue™ forstds pa samme made som anfert under pkt. 1
om beregning af indre veerdi pr. andel. Gennemsnittet opgares som et
simpelt gennemsnit af formuens veerdi ved udgangen af hver maned i
regnskabsaret.

Finanstilsynet, den 26. november 1998
Henrik Bjerre-Nielsen

/Flemming Petersen



FINANSTILSYNET
Regnskabskontoret

Skemasat
til
arsregnskabsindberetning for
Firmapensionskasser

(F1-F 26, F28-F 31 & F 33 - F 35)

(j-nr.) (Firmapensionskassens navn)

regnskabsdret 19

O~



(j.nr.) (Firmapensionskassens navn)

Resultatopgerelss for regnskabsédrst 19

Bidrag
l. Ordinazre bidrag fra medlemmer
2. Ordinazre bhidrag fra virksomheden
3. Ekstraordinare bidrag
4. Indskud fra nyindtridte medlemmer
5. Bidrag
Investeringsvirksomhed
6. Renter m.v,
7. RKursgevinster og kurstab m.v.
8. Resultat i dattervirksomheder
9. Omkostninger i forb. med investeringvirksomhed
10. Resultat af investeringsvirksomhed
11. Realrenteafgift
12, Nettoresultat af investeringsvirksomhed
31.12.89
Ad *) s&fremt reqnskabsdret ikke fslger kalender@ret, anferes

perioden tillige her:



(J.nr.) (Firmapensionskassens navn)

Resultatopgerelse for r=gnskabsé&r=t 198

F 2
(FK 05)

Pensionsvirksomhed

13. Pensionsydelser

.14. Forpgelse/formindskelse af pensionshensattelser

15. Administrationsomkostninger

16. Resultat af afgiven forretning

17. Forpgelse/formindskelse af bonus-
udjevningshensattelser

18. Resultat af pensionsvirksomhed

19. Primert resultat

20. Andre ordinzre indtagter

21. Andre ordinare udgifter

22. Ekstraordinzre indtazgter

23. Ekstraordinere udgifter

24. Arbejdsmarkedsbhidrag

25. Bidrag til Finanstilsynet

26. @vrige skatter og afgifter

2 et

28, .ii i et

29. Arets nettoresultat

273

1T A9




(j-nr.) (Firmapensionskassens navn)

Resultatopgorelse rsgnskabsa

-—
-—

=

i

7 a

_——

F 3
(FK 05)

30. C e e e e e,

O et

32. Foxwsgelse af egenkapitalen

33. Henlzggelse til reserver

34. Forwmgelse af overfart overskud
11T 1% Qa4



(3.nr.) (Firmapensionskassens navn)

Resultatopgerelse regnskabsdret 19

Specifikationer - pensionsvirksomhed

F 4
(FK 02)

1. Bidrag
2. Pensioner
3. Udtradelsesgodtgerelser
4. Pensionsydelser
5. Administrationsomkostninger
6. Afskrivninger
7
8l lllllllllll LR * & v ¥ v v L]
9. Administrationsomkostninger i alt
10. Genforsikringspramier afgivet til
forsikringsselskaber
11. Genforsikringsselsk. andel af pensionsydelser
12. Genforsikringsselsk. andel af foregelse/
formindskelse af pensionshensattelserne
13. Genforsikringsprovisioner
14. Resultat af afgiven forretning ’

31.12.89



(j-nr.) (Firmapensionskassens navn)
Resultatopgeralse regnskabsdret 19

Specifikationer - investeringsvirksomhed

F 5
(FK 03)

1. Resultat i dattervirksomheder

2. Renter af vardipapirer, udldn og indlan

3. Matematisk kursregulering

4. Rursgevinster (afdrag, indfrielse og
salg af udtrukne)

5. Indeksregulering af indeksobligationer

6. Udbytte af andre kapitalandele

7. Overskud af fast ejendom feor fradrag
af prioritetsrenter

8. Renteudgifter

D i e et

10. Renter m.v.




(j.nxr.)

(Firmapensionskassens navn)

Resultatopggrelse regnskapsdrst 18

t

Specifikationer - investeringsvirksomhed

Borsnoterede obligationer

11.

12. Andre ldn og vardipapirer

13. Bersnoterede aktier

14. Andre kapitalandele

15. Képitalinteresser

16. Ejendomme

17. Valutakursreguleringer

2 NN

8

7 e

21. Kursgevinster og -tab m.v.

22. Omkostninger i forbindelse med in-
vesteringsvirksomhed

23. Resultat af investeringsvirksomhed




(j.nr.) (Firmapensionskassens navn)

Resultatopg@rslise regnskabsédret 18

Andre specifikaticner

F 7
(FK 04)

1. Gns.antal beskazftigede i regnskabsédret:
Personaleudgifter

2. Len

3. Pension

4. Andre udgifter til social sikring
Lenninger og vederlag til:

5. Reprasentantskab

6. Bestyrelse

7. Direktion
Tantieme til:

8. Bestyrelse

9. Direktion

10. SUM

21

1T 04



(j.nr.) (Firmapensionskassens navn)

Balance ultimo zegnskabséretc

=

w0

F 8
(FK 06)

Aktiver
Investeringsaktiver
1. Grunde og bygninger
2. Obligationer
3. Kapitalandele
4, Kapitalinteresser i dattervirksomheder
5. Kapitalinteresser i associerede virksomheder
6. Udldn mod pant i fast ejendom
7. Andre lan
8. Indlén
9. Likvide beholdninger
10, o e e
O
Andre aktiver
_12. Inventar, EDB-anlzg, automobiler m.v.
13. Tilgodehavender hos den eller de S
virksomheder pensionskassen er tilknyttet
14. Tilgodehavender hos medlemmer
15. Periodeafgransningsposter
16. Goodwill |
17. Ovrige
R
19. Aktiver i alt

-+

-

(e ¥a)



(j.nr.) (Firmapensionskassens navn)
Balance ultimo regnskabsérst 18
Aktiver

F 9
(FK 06)

20.

21,

22.

23,

24,

25.

26,

Aktiver, der er opfert pd status og registreret

Andre aktiver, hvorover firmapensions-—
kassen ikke frit kan disponere

Andel af investeringsaktiver, hvoraf afkastet
indgdr i afgiftsgrundlaget efter realrente-
afgiftsloven

Friholdelsesbregk efter realrenteafgiftslovens
§ B:

Seneste offentlige vurdering for grunde og
bygninger

Bogfort verdi for grunde og bygninger
Heraf bogfert vardi af eventuelle grunde

og bygninger der ikke har varet genstand
for offentlig ejendomsvurdering:




(j.nr) (Firmapensionskassens

Balance ultimc regnskebsiret

Passiver

navn)

[ )

\o

F 10
(FK 07)

Egenkapital
1. Reserver

2. Overfert overskud eller tab

3. I alt

Pensionsmaessige hensazttelser
4, Pensionshensattelser
Heri er fradraget:
Genforsikringens andel af
pensionshensattelserne:

5. Erstatningshensattelser
Heri er fradraget:
Genforsikringens andel af
erstatningshenszttelserne:

6. Bonusudjavningshensattelser

Andre hensattelser _
7. Henszttelser til udskudt realrenteafgift

8. Ovrige hensattelser

11

19 Q4



(j.nr.) (Firmapensionskassens navn)

Balance ultimo rsgnskabsdret 1

Passiver

]

-

F 11
(FK 07)

Gald
9. Kreditinstitutter
10. Den eller de virksomheder
firmapensionskassen er tilknyttet
11, Genforsikringsdepoter
12. Realrenteafgift |
13. Anden gald
l14. Periodeafgransningsposter
15. Uafviklede handler med vardipapirer m.v.
1B, i e i i i i it e e e
O
18. Passiver i alt




F 12

(FK 09-12)
(j-nr.) (Firmapensionskassens navn)
Regnskabsaret 19
Forsikringsbestanden
Oversigt over medlemsantal og &rlige lgbende pensioner
1
Tjeneste-
gorende
medlemmer
Antal

1. Bestand ved begyndelsen af regnskabsaret

2. Nytilgang i regnskabslret

3. Requleringer af aktuelle pensioner - [ ——mmm———-

4. ‘ Ved pensionering
Afgang i

5. regnskabs- Ved ded
dret

6. Af anden &rsag

7. Bestand ved regnskabsdrets slut

(fortsatter)

De tjenestegerende medlemmers samlede pensionsgivende
&rslenning ved udgangen af regnskabsdret udger:

T1T 1" an



F 12

(fortsat)
(FK 09-12)
(j.nr.) (Firmapensionskassens navn)
Regnskapsérst 19
Forsikringsbestanden
Oversigt over medlemsantal og &rlige lgbende pensioner
2 3 4 5 6 7 8 9
Egenpensionister Egtef=zlle Bernepensionister| Samlet Arlig
pensionister pension
Antal Arlig Antal Arlig Antal Arlig Antal Arlig
pension pension pension pension

31.12.89



F 13

(FK 01)
(j-nr.) (Firmapensionskassens navn)
Balance ultimo regnskabsdret 19
Obligationer og aktier m.v.
Art: Nominel Bogfort Markeds
vardi vaerdi vardi

P3 fondsbarsen noterede danske
obligationer i DKK:
Statsobligationer

. |Kommuneobligationer

. |Realkredit

L. |Kreditforeningen af kommuner

). |Andre

. [Indeksobligationer

. |Erhvervsldn samt koncessione-
rede selskaber

. [Obligationer noterede p& uden-
landsk fondsbors i DDK

Unoterede danske obligationer i DKK:
0.|Udstedt af kommuner

1. [Erhvervsvirksomheder samt
koncessionerede selskaber

2. Andre
-3' * B 8 8 ® 2 B W 8 & @ L] * & & B & 4 a4 & * &+ @
4 I alt

1 12 KRG



F 14

(FK 01)
(j.nr.) (Firmapensionskassens navn)
Balance ultimo regnskabsdret 18
Obligationer og aktier m.v.
Art: . Nominel Bogfert Markeds
vardi vardi verdi

5.|L&n i fremmed valuta noteret pa
fondsbersen

6.]|Ld&n i fremmed valuta noteret pd
udenlandsk fondsbors

.7.|Andre 13dn i fremmed valuta

0. |Boersnoterede danske aktier

21. |Unoterede danske aktier og an-
parter

2. |[Kapitalinteresser i dattervirksom-
heder

3. {Kapitalinteresser i associerede
virksomheder '

4. {Andre kapitalandele i danske
virksomheder

5.1 I alt

6. |[Udenlandske aktier noteret pé
Kbh.fondsbors

7. |Andre udenlandske aktier

8. |Andre kapitalandele i uden-
landske virksomheder

9.1I alt

0. |Total

19 177 O4Q



(j.-nr.) (Firmapensionskassens navn)

Balancs, ulitime regnskebsdret 10

ecifikation af F 13, linie 7: Erhvervslan samt koncessionerede
selskaber.

1 2 3 4

Nominel vardi

Bogfert vaerdi

erdipapirernes art Tilgang i Afgang i Ved regnskabs- ved
mdsteder/virksom- regnskabs-| regnskabs-| &rets slut- regnskabsdrets
ned) aret aret ning slutning




(j.nr ) (Firmapensionskassens navn)

Balance, ultimo regnskabhsdret 19

specifikation af F 13, linie 11: Erhvervsvirksomheder samt koncessionerede

selskaber.
1 2 3 4
Nominel verdi A
Bogfert vardi

Verdipapirernes art Tilgang i Afgang 1 Ved regnskabs- ved
(udsteder/virksom- regnskabs-| regnskabs-| &rets slut- regnskabs8rets
hed) dret dret ning slutning
l.
2.
I30
40
5.
61
7.
80
I90
10.

-~ 4 - ™ N



(j.nr.) (Firmapensionskassens navn)

Balance, ultimo regnskabsdret 19

sjpecifikation af ¥ 13, linie 12: Andre

1 2 3

1=

Nominel vaerdi

Verdipapirernes art Tilgang i Afgang 1 Ved regnskabs-
(udsteder/virksom- regnskabs-| regnskabs-| arets slut-
hed) aret aret ning

Bogfert vardi
ved
regnskabsdrets
slutning

31 1% onN




(j-nr.) (Firmapensionskassens navn)

Balance, ultimo regnskabsdret 19

wcifikation af ¥ 14, linie 20: Bersnoterede danske aktier

1 2 3 4
Nominel vardi
Bogfert vardi
ardipapirernes art Tilgang i | Afgang i Ved regnskabs- ved
idsteder/virksom- regnskabs-| regnskabs-| &rets slut- regnskabsarets
1ed) dret aret ning slutning
Dt

1 1" ©oa




F 19

(j.nr.) (Firmapensionskassens navn)

Balance, ultimo regnskabsdret 19

pecifikation af ¥ 14, linie 21: Unoterede danske aktier og anparter.

1 2 3 4
Nominel vardi
- Bogfert vardi
&rdipapirernes art Tilgang i Afgang i Ved regnskabs- ved
udsteder/virksom- regnskabs~| regnskabs-| &rets slut- regnskabsdrets
hed) : dret dret ning slutning
B

1 1T OnNn



F 20

(j.nr.) (Firmapensionskassens navn)

Balance, ultimo regnskabsdret 19_

Specifikation af ¥ 14, linie 22: Kapitalinteresser i dattervirksomheder.

1 2 3

>

Nominel vardi

Bogfort vardi
Vardipapirernes art Tilgang i Afgang i Ved regnskabs- ved
(udsteder/virksom- regnskabs-| regnskabs-| &rets slut- regnskabsdrets
hed) : aret dret ning slutning

lo.

21T 1 OO0



(j.nr.) (Firmapensionskassens navn)

Balance, ultimc regnskabsdret 19

recifikation af ¥ 14, linie 23:; Kapitalinteresser i associerede
virksomheder.

1 2 3 4

Nominel vardi
' . Bogfert veaerdi
erdipapirernes art Tilgang i Afgang 1 Ved regnskabs- ved
idsteder/virksom-— regnskabs-| regnskabs-| &rets slut- regnskabsdrets
1ed) Aret dret ning _ slutning

- A As



(j.nr.) (Firmapensionskassens navn)

Balance, ultimo regnskabsdret 19

pecifikation af F 14, linie 24: Andre kapitalandele i danske

virksomheder.
1 2 3 4
Nominel vardi :

Bogfert vardi
ardipapirernes art Tilgang i Afgang i Ved regnskabs- ved
udsteder/virksom- regnskabs-| regnskabs-| &rets slut- regnskabsédrets
hed) aret dret ning slutning
.

0.

1 1" oo



(j.nr.) (Firmapensionskassens navn)

Balance, ultimo regnskabsdret 19

Specifikation af F 14, linie 26: Udenlandske aktier noteret pa

fondsbersen. '
1 2 3 4
Nominel vardi i original ment

- Bogfort verdi
Verdipapirernes art Tilgang i Afgang i Ved regnskabs- ved
(udsteder/virksom- regnskabs-| regnskabs-| &rets slut- regnskabsdrets
hed) dret aret ning slutning
1.
2.
3.
4.
5.
6.
7.
8.
9.
10.

11.12.89



(j.nr.) (Firmapensionskassens navn)

Balance, ultimo regnskabsdret 19

pecifikation af F 14, linie 27: Andre udenlandske aktier

1

2

Nominel va&rdi i original ment

Bogfert vardi

ardipapirernes art Tilgang i Afgang i Ved regnskabs- ved
udsteder/virksom- regnskabs-| regnskabs-} arets slut- regnskabsdrets
hed) aret dret " ning slutning
0.

1

1T O



F 25

(jJ.nr.) (Firmapensionskassens navn)

Balance, ultimo regnskabsdret 19

pecifikation af ¥ 14, linie 28: Andre kapitalandele i udenlandske
virksomheder.

1 2 3 4

Nominel wvardi i original ment

Bogfert vardi

ardipapirernes art Tilgang i Afgang 1 Ved regnskabs- ved
udsteder/virksom- - regnskabs-| regnskabs-| Arets slut- regnskabsérets
hed) dret adret ning slutning




specifikation af grunde og bygninger (F 8, linie 1)

(j.nr.)

Balance, ultimo regnskabsdret 19

(Firmapensionskassens navn)

Ejendom Ejendom Ejendom Ejendom
nr. nr. nr. nr.
1. Matrikelnummer
2. Postadresse
3. Ejendommens art
¢, Ejendomsvardi ifelge
offentlig vurdering
5. Bogfert vaerdi ved
regnskabsdrets be-
gyndelse
6. Nyanskaffelser, her-
under forbedringer
i 8rets lob
7. Fortjeneste (tab)
ved salg
8. Bogfert vardi ved

drets udgang

31.12.89

(fortsatter)




F 26

(fortsat)
(j.nr.) (Firmapensionskassens navn)
Balance, ultimo regnskabsérsc 19
>ecifikation af grunde og bygninger (F 8, linie 1)
Ejendom Ejendom Ejendom I alt
nr. nr. nr.
Matrikelnummer
Postadresse

Ejendommens art

Ejendomsverdi ifelge
offentlig vurdering

Bogfert vardi ved
regnskabsdrets be-
gyndelse :

Nyanskaffelser, her-
under forbedringer
i drets leb

Fortjeneste (tab)
ved salg

. Bogfert vardi ved
drets udgang

1.12.89



F 28

(j.-nxr.)

(Firmapensionskassens navn)

Indeksobligationer, regnskabsaret 19

Vardipapir
betegnelse

Konto—nr.
el. lign.

Beholdning ved

regnskabsarets

begyndelse
(kr.)

Tilgang

(kx.)

Patrykt
vardi

Indeksreg.

vaerdi

Bogfert
verdi

Padtrykt
vardi

Indeksreq.

vaerdi

Bogfort
vardi

Patrykt
vardi

Indeksreq.

verdi

Bogfort

vardi

Patrykt

verdi

Indeksregqg.

vardi

Bogfart

vaerdi

Patrykt

vardi

Indeksreg.

vaerdi

Bogfert
verdi

31.12.89

(fortsattes)



(F 28)
(fortsat)

(j.nr.)

(Firmapensionskassens navn)

Indeksobligationer, regnskabsaret 19

Udtrazkning

Vaerdi
(kr.)

Gevinst

(kr.)

Salg

Vardi
(kr.)

Gevinst
{kr.)

Indeks—

regqule—
ring

Kr.

T :
Beholdning ved
regnskabsdrets
slutning

(kr)

dtrykt
2rdi

ndeksreg.

ardi

ogfert
ardi

atrykt
@rdi

ndeksreq.

ardi

iogfort
2rdi

atrykt
erdi

ndeksreg.

rerdi

logfart
ardi

atrykt
rardi

ndeksreqg.

rerdi

ogfert
r2rdi

&trykt
rardi

ndeksreq.

erdi

ogfart
erdi

31.12.89



F 29

(j.nr.) (Firmapensionskassens navn)

Obligationer (bortset fra indeksobligationer)
samt pantebreve, regnskabsaret 19

1 2 3 4 5 6 7
Jerdipapir. | Konto-nr. |Beholdning ved regn- Udtr=kning og 1 Anskaf—
airt og el. lign. |skabsarets begyndelse indfrielse felser
»etegnelse

Pdlydende |Bogfert Pdlydende |Gevinst Palydende
vaerdi
Talt: ...........,

(fortsattes)
31.12.89



F 29

(fortsat)
(j.nr.) (Firmapensionskassens navn)
Obligationer (bortset fra indeksobligationer)
samt pantebreve, regnskabsdaret 19
8 9 10 11 12 13 14

Anskaf- Salg Mat.kurs- |Beholdning ved regn-
felser regul. skabsarets slutning
iskaffel- |Pdlvdende [Bogfort Gevinst Pdlydende |Bogfert
isvardi verdi vardi

31.12.89



(J.nx.) (Firmapensionskassens navn)

Revisorerklaring og revisorernes eventuelle
bamsrkoincer

for regnskabsdrst 109

30

Revisorerklsring:

Skemasiderne F 1 - F 26 & F 28 - F 29 er udfvldt i

overensstemmelse med det af os reviderede érsregnskab
jf. dog nedenstdende bemazrkninger.

den 19

(revisorernes underskrifter)

Revisorernes eventuelle bem&rkninger:

31.12.89



(j.nr) (Firmapensionskassens navn)

F 31

Firmapensionskassens sventuelils bpem=rkninger tTil posterns

i &rsregnskabet for 19

31.12.89



J.nr. (Firmapensionskassens navn)

rsregnskabet 19

den 19

(evt. direkter/forretningsforer)

den . 19

(Underskrifter pd bestyrelsens vegne)

31.12.89



FINANSTILSYNET
Regnskabskontoret

31.12.89

Skemasat
til
Forsikringsteknisk statusopgerelse
for Firmapensionskasser

(P 34 - P 35)

(j.nr.) (Firmapensionskassens navn)

regnskabsdret 19



(J.nr.) (Firmapensionskassens navn)

FPorsikringsteknisk statusopgerelse regnskabsidret 19

34

Forsikringsbestand

1. Tjenesteggrende medlemmer

Antal Arlig pension

2. Egenpensionister

3. Egtefzllepensionister

4, Bernepensionister

Det anvendte beregningsgrundlag

5. Rentefod

Degdelighed ogq invaliditet:
6. Mend

7. Kvinder

8. Egteskabs- og bsrnehyppighed

9. Eventuelt sarligt grundlag for pensionister

10. Dato for pensionsregulativets godkendelse = = ............

31.12.89



(j-nr.) (Firmapensionskassens nawvn)

Forsikringsteknisk statusopgerelse regnskabsaret 19

Statusopgprelse aktiver

35

11. Kapitalvardi af fremtidige bidrag

12. Pensionshensattelser

13. I alt

afdakket i forsikringsselskaber.

14. Af de samlede pensionhensattelser er kr.

Statusopgorelse passiver

Kapitalverdli af eventuelle pensionsforpligtelser
15. Alders- og invalidepension

16. Egtefzllepension

17. Bernepension

Kapitalverdi af aktuelle pensioner
18. Alders- og invalidepension

19. Hertil knyttet eventuel zgtefazlle-
og bernepension

20. Aktuel =gtefzllepension

21. Aktuel bzrnepenéion

24, I alt

Aktuarens eventuelle bemarkninger:

Dato: Aktuarens underskrift:

31.12.89
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Lovsamliing

Seggning  Nye regier

Bekendtgarelse om firmapensionskassers arsregnskaber

Kapitel 1 Indledende bestemmelser

Kapitel 2 Skemaer for balance og resultatopgerelse

Kapitel 3 Seerlige bestemmelser for enkelte poster i balancen

Kapitel 4 Saerlige bestemmelser for enkelte poster i resultatopgarelsen
Kapitel 5 Bestemmelser om veerdiansattelse

Kapitel 6 Szerlige bestemmelser for smé pensionskasser

Kapitel 7 Bestemmelser om indholdet af noterne

Kapitel 8 Straffebestemmelser

Kapitel 9 lkrafttreedelses- og overgangsbestemmelser

| medfor af § 41, stk. 2, § 42 og § 71, stk. 5, i lov nr. 326 af 24.
maj 1989 om tilsyn med firmapensionskasser fastsaettes folgende:
Kapitel 1
Indledende bestemmelser

§ 1. Firmapensionskasser omfattet af lov om tilsyn med firmapensionskasser
skal udarbejde arsregnskaber efter reglerne i denne bekendtgarelse.

Stk. 2. | det folgende forstas ved:
« 1) Kapitalandele:

andele i aktieselskaber (aktier), andele i anpartsselskaber (anparter) samt
andele i andre virksomheders egenkapital.

» 2) Kapitalinteresser:

Kapitalandele i dattervirksomheder, jf. § 4 i lov om forsikringsvirksomhed, og
associerede virksomheder.

e 3) Associerede virksomheder:

Virksomheder, som ikke er dattervirksomheder, men i hvilke en
pensionskasse har kapitalandele med henblik pa en varig tilknytning, der
bidrager til pensionskassens aktiviteter. En virksomhed formodes at vaere en
associeret virksomhed, hvis pensionskassen ejer 20 pct. eller mere af dens
kapital, medmindre andet fremgar af pensionskassens og virksomhedens
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forhold og omstaendighederne i gvrigt.

§ 2. Balance og resultatopgarelse skal opstilles i skematisk form i
overensstemmelse med §§ 7 og 8.

Stk. 2. Opstilling af balance og resultatopgarelse ma kun aendres fra det ene
ar til det andet, hvis saerlige forhold tilsiger dette. £ndringen skal anfares |
noterne og behgrigt begrundes.

§ 3. De i §§ 7 og 8 angivne poster skal anfares saerskilt og i den angivne
reekkefalge. Der kan foretages en mere detaljeret opdeling af de poster, der
er betegnet med arabertal (1, 2, 3 osv.). Der kan tilfajes nye
arabertalsposter, for sa vidt disses indhold ikke er daekket af en eksisterende
post.

Stk. 2. Stk. 1 geelder tilsvarende for de poster, der er naevnt i §§ 20, 23-25 og
27.

Stk. 3. Arabertalsposter kan sammendrages, hvis de kun udgor et
ubetydeligt belab, eller hvis sammendragningen fremmer overskueligheden. |
sidstnaevnte tilfeelde skal de sammendragne poster anfares seerskilt i
noterne.

§ 4. Ved hver post i balance og resultatopgarelse og i de noter, der er
omhandlet i § 3, stk. 3, 2. pkt. og i §§ 20, 22-25 og 27, anfgres de tilsvarende
belab for det foregaende regnskabsar. Hvis belosbene ikke er
sammenlignelige, skal der sa vidt muligt foretages en tilpasning af belgbene.
Manglende sammenlignelighed eller foretaget tilpasning skal angives og
behgrigt begrundes i noterne.

Stk. 2. Poster i balance og resultatopgarelse, som ikke indeholder noget
belagb, skal kun medtages, hvis det foregaende arsregnskab indeholder en
sadan post.

§ 5. Modregning mellem aktiv- og passivposter eller mellem udgifts- og
indteegtsposter ma ikke foretages, jf. dog § 14,

§ 6. Hvis et aktiv eller passiv henherer under flere poster i
opstillingsskemaet, skal dets forbindelse med andre poster angives enten

under den post, hvor det er opfart, eller i noterne, hvis denne angivelse er
ngdvendig for forstaelsen af arsregnskabet.

Kapitel 2
Skemaer for balance og resultatopgorelse

§ 7. Skema for balance:
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AKTIVER

A. INVESTERINGSAKTIVER

1. Grunde og bygninger

2. Obligationer

3. Kapitalandele

4, Kapitalinteresser

5. Udlan med pant i fast ejendom
6. Andre lan

7. Indién

8. Likvide beholdninger

B. ANDRE AKTIVER

1. Inventar, EDB-anlaeg, automobiler m.v.

2. Tilgodehavender hos den eller de virksomheder pensionskassen er
tilknyttet

3. Tilgodehavender hos medlemmer

4. Periodeafgraensningsposter

5. ovrige

PASSIVER

A. EGENKAPITAL

| Reserver

Il Overfart overskud eller tab

B. PENSIONSMAESSIGE HENSATTELSER
| Pensionshenseettelser

[l Erstatningshenszettelser

Il Bonusudjeevningshenszettelser



BEK nr 760 af 07/12/1989 - Bekendtgerelse om firmapensionskassers arsregnskaber Side 4 af 13

C. ANDRE HENSATTELSER

1. Henseettelser til udskudt realrenteafgift
2. Yvrige hensaettelser

D. GALD

1. Kreditinstitutter

2. Den eller de virksomheder pensionskassen er tilknyttet
3. Genforsikringsdepoter

4. Realrenteafgift

5. Anden geeld

6. Periodeafgraensningsposter

§ 8. Skema for resultatopgorelse:
MEDLEMSBIDRAG

1. ordineere bidrag fra medlemmer

2. Ordinzere bidrag fra virksomheden

3. Ekstraordineere bidrag

4. Indskud fra nyindtradte medlemmer

| Medlemsbidrag i alt (1-4)
INVESTERINGSVIRKSOMHED

1. Renter m.v.

2. Kursgevinster og -tab m.v.

3. Resultat i dattervirksomheder

4. Omkostninger i forbindelse med investeringsvirksomhed
Il Resultat af investeringsvirksomhed (1-4)

lll Realrenteafgift
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IV Resultat af investeringsvirksomhed efter realrenteafgift (l1-111)
V Pensionsydelser
VI Forggelse/formindskelse af pensionshensaettelser
VIl Administrationsomkostninger
VIl Resultat af afgiven forretning
IX Forggelse/formindskelse af bonusudjsevningshenseettelser
X Primaert resultat (I-1X)
Xl Andre ordingere indtaegter/udgifter
Xll Ekstraordineere indteegter/udgifter
Xl Andre skatter og afgifter
XIV Arets nettoresultat (X-XII1)
Kapitel 3

Seerlige bestemmelser for enkelte poster i balancen
§ 9. Investeringsaktiver er aktiver, der efter deres art alene er bestemt til at
give et finansafkast. Grunde og bygninger opfgres altid som et
investeringsaktiv.

§ 10. Under posten kapitalandele opfares kapitalandele i andre virksomheder
end virksomheder, hvori pensionskassen har kapitalinteresser.

§ 11. Under posten overfart overskud eller tab opfares det samlede
nettobelgb, der er overfart af arets og af tidligere ars resultater. Belgbet
opdeles i balancen eller i noterne i den del, der er overfert fra tidligere ar og
den del, der er overfart af arets resultat.

§ 12. Under posten pensionshensaettelser opferes den samlede veaerdi af
pensionerne inklusive bonus, der er fordelt til medlemmerne, samt arets
bonus.

§ 13. Under posten erstatningshensaettelser opfares ubetalte forfaldne
pensionsydelser samt andre ubetalte pensionsydelser, der vedrarer
begivenheder indtruffet i regnskabsaret eller tidligere.

§ 14. Pensionshensaettelser og erstatningshensaettelser opfares uanset § 5
efter fradrag af den genforsikrede andel. De hertil svarende bruttobelab og
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genforsikringsselskabernes andel oplyses i en note.

§ 15. Under posten bonusudjsevningshensaettelser opfares belob, der er
hensat til udjeevning af bonusudlodningen over en flerarig periode.

§ 16. Udgifter, der er afholdt far balancetidspunktet, men som vedrgrer de
efterfalgende ar, skal opfares under periodeafgraensningsposterne i
aktiverne. Indteegter, som er indgaet for balancetidspunktet, men som
vedrorer de efterfalgende ar, skal opferes under
periodeafgraensningsposterne i passiverne. Dette gaelder dog ikke for
indgaede bidrag, medmindre bidragene kun vedrgrer perioder efter
regnskabsarets afslutning.

Stk. 2. Udgifter, dog ikke pensionsydelser, som vedrarer regnskabsaret, men
som farst vil blive betalt i de efterfalgende ar, skal opfares under geaeld.
Indteegter, der vedrarer regnskabsaret, men som farst betales efter
balancetidspunktet, skal opferes under tilgodehavender.

Stk. 3. Hvis de udgifter eller indtaegter, der er nzevnt i stk. 1 og 2, er af
vaesentlig betydning, skal de forklares i noterne.

§ 17. Under posten andre hensaettelser ma ikke opfares belgh, der er en
folge af pensionskassens pensionsmaessige forpligtelser over for
medlemmerne og kun belgb, som har til formal at daekke bestemte tab,
forpligtelser eller omkostninger, som kan henfares til samme eller tidligere
regnskabsar, og som pa balancetidspunktet er sandsynlige eller sikre, men
som er uvisse med hensyn til deres starrelse eller tidspunktet for deres
afholdelse. Hvis belgbene er af vaesentlig betydning, skal de forklares i
noterne.

§ 18. Pensionsmaessige hensaettelser opfart under post B 1 og Il, jf. § 7, samt
andre hensaettelser (post C, § 7) ma ikke anvendes til regulering af
aktivernes veerdi og ma endvidere ikke overstige det belab, som er
ngdvendigt.

Kapitel 4
Seaerlige bestermmelser for enkelte poster i resultatopgerelsen

§ 19. Under posten medlemsbidrag opfares alle belab, der er betalt eller skal
betales for bidragsperioder, der er pabegyndt i regnskabsaret.

§ 20. Under posten pensionsydelser opferes udbetalte belgb med fradrag af
erstatningshensaettelserne ved regnskabsarets begyndelse og tillagt
erstatningshensaettelserne ved regnskabsarets slutning. Belgbet specificeres
i resultatopgorelsen eller i en note pa folgende poster:

» 1) pensioner og
¢ 2) udtreedelsesgodtgarelser
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§ 21. Under posten foragelse/formindskelse af pensionshensaettelser
opfares forskellen mellem pensionshensaettelserne primo aret og ultimo aret.

§ 22. Under posten administrationsomkostninger opfares samtlige
omkostninger forbundet med pensionskassens virksomhed, herunder
afskrivninger pa aktiver opfert under post B 1. Omkostninger, der er direkte
forbundet med investeringsvirksomheden posteres dog under omkostninger i
forbindelse med investeringsvirksomhed. Administrationsomkostningerne
specificeres efter art i resultatopgerelsen eller i en note.

§ 23. | posten resultat af afgiven forretning indgar falgende, der specificeres i
resultatopgarelsen eller i en note:

1) genforsikringspraemier afgivet til forsikringsselskaber,

2) genforsikringsselskabers andel af pensionsydelser,

3) genforsikringsselskabers andel af forogelse/formindskelse af
pensionshensattelserne og

4) genforsikringsprovisioner.

§ 24. Under renter m.v. opfares falgende, der specificeres i
resultatopggrelsen eller i en note:

e 1) renter af veerdipapirer, udlan og indlan,

o 2) urealiserede aendringer som folge af iobetidsforkortelsen i
kursveerdien af fastforrentede lan og veerdipapirer i danske kroner

o 3) kursgevinster ved afdrag pa og ved indfrielse af lan og vaerdipapirer
samt kursgevinster ved salg af udtrukne obligationer,

» 4) indeksregulering af indeksobligationer beregnet efter den pa
tidspunktet for indeksreguleringen senest noterede officielle kurs,

o 5) udbytte af andre kapitalandele end kapitalinteresser i
dattervirksomheder,

e 6) overskud af fast ejendom far fradrag af prioritetsrenter og

« 7) renteudgifter.

§ 25. Under kursgevinster og -tab m.v. opfares vaerdireguleringer samt
salgsgevinster og -tab i det omfang, disse ikke er indeholdt i posterne renter
m.v. og resultat i dattervirksomheder. Belgbet specificeres i
resultatopggrelsen eller i en note pa felgende:

1) barsnoterede obligationer,
2) andre lan og vaerdipapirer,
3) barsnoterede aktier,

4) andre kapitalandele,

5) kapitalinteresser,

6) ejendomme og

7) valutakursregulering

§ 26. Under posten realrenteafgift opfares den realrenteafgift, der hviler pa
det afkast, der indgar i resultatopgerelsen uanset om afgiften er aktuel eller
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farst skal betales i senere perioder.

§ 27. Under posten andre skatter og afgifter opferes falgende, der
specificeres i resultatopgerelsen eller i en note:

« 1) bidrag til Finanstilsynet
o 2) arbejdsmarkedsbidrag og
o 3) gvrige skatter og afgifter.

Kapitel 5
Bestemmelser om veerdiansaettelse

§ 28. Ud over de almindelige principperi § 41, stk. 1 og 3, i lov om tilsyn med
firmapensionskasser fastseettes de i §§ 29-41 anfarte regler for
veerdianseettelse.

§ 29. Fastforrentede lan og veerdipapirer i danske kroner ansaettes il
anskaffelsesprisen med tillaeg af den veerdiregulering, der ved konstant
effektiv rente fremkommer som falge af forkortelsen af restlgbetiden.

Stk. 2. Indeksobligationer i danske kroner ansaettes dog til
anskaffelsesprisen med tillaeg for indeksreguleringer beregnet efter den pa
tidspunktet for indeksreguleringen senest noterede officielle kurs.

Stk. 3. Veerdireguleringstillzegget efter stk. 1 beregnes efter samme metode
som pensionskassen anvender ved opgarelsen af realrenteafgiftsgrundlaget
efter lov om realrenteafgift.

Stk. 4. Pensionskasser, der ikke betaler realrenteafgift, kan undlade at
foretage veerdiregulering efter stk. 1 og anseette de naevnte lan og
veerdipapirer til anskaffelsesprisen.

§ 30. Veerdipapirer, der ikke er omfattet af § 29, og som er genstand for
offentlig kursnotering, anseettes hgjst til den pa balancetidspunktet senest
noterede officielle kurs.

§ 31. Kapitalinteresser i dattervirksomheder anszettes hagjst til den
regnskabsmaessige indre veerdi ifglge dattervirksomhedens arsregnskab

§ 32. Kapitalandele, der ikke er omfattet af §§ 30 og 31 ansaettes haejst til en
skannet markedsvaerdi med udgangspunkt i det senest foreliggende
arsregnskab for den pageeldende virksomhed.

§ 33. Andre vaerdipapirer samt udlan anseaettes hgjst til en skannet
markedsvaerdi.

§ 34. Uafviklede handler med veerdipapirer, terminsforretninger, futures og
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optioner ansaettes til den veerdi kontrakterne har pa balancetidspunktet (mark
to market).

§ 35. Grunde og bygninger samt aktiver opfart under post B 1,
veerdiansaettes med udgangspunkt i anskaffelsesprisen.

Stk. 2. Anskaffelsesprisen fas ved til kgbsprisen at laegge de omkostninger,
der er foranlediget af anskaffelsen.

Stk. 3. Anskaffelsesprisen for aktiver omfattet af stk. 1 med en begraenset
brugstid skal formindskes ved afskrivninger, der tilsigter en systematisk
afskrivning af aktiverne over deres brugstid.

Stk. 4. Aktiver omfattet af stk. 1, hvis veerdi er vaesentlig hgjere end
anskaffelsesprisen eller det belab, hvortil de er optaget i balancen for det
foregaende ar, kan dog opskrives til den hgjere veerdi, hvis veerdiforagelsen
ma antages at veere af varig karakter.

Stk. 5. Er vaerdien af et aktiv lavere end den veerdi, hvortil det kan opfares
efter stk. 1 og stk. 3 af arsager, som ikke kan antages at veere forbigaende,
skal det pagaeldende aktiv nedskrives til den lavere veerdi.

Stk. 6. Ansaettelse til den i stk. 5 naevnte lavere vaerdi kan ikke opretholdes,
nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

§ 36. Poster i balancen i fremmed mgnt omregnes efter den ved
regnskabsarets slutning noterede valutakurs.

§ 37. Af- og nedskrivninger samt opskrivninger skal indga i
resultatopgarelsen.

§ 38. Stiftelsesomkostninger og organisationsomkostninger ma ikke opfores
som aktiv.

§ 39. Et eventuelt forskelsbelab (goodwill) pa erhvervelsestidspunktet
mellem anskaffelsesprisen og den veerdi de erhvervede aktiver eller passiver
kan anszettes til efter reglerne i denne bekendtgarelse kan efter tilladelse fra
Finanstilsynet opfares som aktiv under en szerskilt post. Finanstilsynet
foreskriver samtidig afskrivningsperioden.

§ 40. Pensionshensaettelserne opgares af pensionskassens aktuar i
overensstemmelse med det eller de af Finanstilsynet godkendte tekniske
grundlag.

§ 41. Genforsikringens andel af pensionshenseettelserne og
erstatningshenseettelserne opgeres pa grundlag af pensionskassens
genforsikringskontrakter,

§ 42. Nar saerlige omstaendigheder i det enkelte tilfaelde matte tale for det,
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kan Finanstilsynet pabyde en nedskrivning af bogfarte veerdier af en
pensionskasses aktiver eller en forggelse af dens hensaettelser.

Kapitel 6
Seerlige bestemmelser for sma pensionskasser

§ 43. Pensionskasser med faerre end 50 medlemmer kan undlade at opfore
gevinster og tab ved salg af realrenteafgiftsbelagte veerdipapirer i
resultatopgerelsen mod i stedet at overfare sadanne gevinster og tab til en
realisationsfond opfart under egenkapital i balancen.

Stk. 2. Ved anvendelsen af stk. 1 formindskes saldoen pa realisationsfonden
ved arets udgang med 20 pct. som skal indga i resultatopggrelsen. Belabet
opfares under en saerskilt post, »overfart fra realisationsfond«, under
kursgevinster og -tab, jf. § 25.

Kapitel 7
Bestemmelser om indholdet af noterne

§ 44. Ud over de oplysninger, der kraeves i andre bestemmelser, skal
arsregnskabet give de saerlige oplysninger, der er naevnt i §§ 45-54.
Oplysningerne kan enten gives i noter til de regnskabsposter, hvortil de
horer, eller optages som selvstaendige poster i balancen eller
resultatopgarelsen.

§ 45. Der skal gives oplysning savel om de vaerdiansaettelsesmetoder, der
anvendes for de forskellige poster i arsregnskabet, som de ved af-, ned- og
opskrivninger benyttede beregningsmetoder. Hvis belobet i en post i
arsregnskabet er fremkommet ved omregning fra fremmed valuta, skal
grundlaget for omregningen til national valuta anfares.

Stk. 2. Hvis belabet i en post i arsregnskabet er fremkommet ved en
fordelingsberegning, skal der gives oplysning om beregningsmetoden. Er
beregningsmetoden asndret i forhold til det foregaende regnskabsar skal
dette oplyses med angivelse af eendringens betydning for arsregnskabets
enkelte poster og sammenlignelighedeh med det tilsvarende belab for det
foregaende regnskabsar, jf. § 4, stk. 1.

§ 46. Kapitalandele skal specificeres med angivelse for hver enkelt
virksomhed af dens navn, kapitalandelenes palydende veerdi og den veerdi,
hvortil de er optaget i balancen, safremt pensionskassen ejer mere end 10
pct. af selskabskapitalen. Specifikationen kan med Finanstilsynets tilladelse
undlades i det omfang, en sddan matte vaere til skade for pensionskassen.

Stk. 2. For kapitalinteresser i dattervirksomheder skal endvidere oplyses
starrelsen af virksomhedens egenkapital og resultat ifolge det senest
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godkendte arsregnskab samt hvor stor en andel, der ejes.

§ 47. Hvis pensionskassen har stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver,
skal dette oplyses med angivelse af omfanget af pantsaetningen og de
pantsatte aktivers bogfarte vaerdi, specificeret for de enkelte poster.
Sikkerhedsstillelse for dattervirksomheder skal opfares saerskilt.

Stk. 2. Der skal gives oplysning om den samlede starrelse af henholdsvis
kautions- og garantiforpligtelser og andre gkonomiske forpligtelser, som ikke
er opfart i balancen, for sa vidt angivelsen heraf er af betydning for
bedgmmelsen af den gkonomiske stilling. Har pensionskassen indgaet leje-
eller leasingkontrakter af vaesentlig betydning for pensionskassens drift, skal
forpligtelserne i henhold til kontrakterne seerskilt angives. Forpligtelser over
for den eller de virksomheder, som pensionskassen er tilknyttet, og dens
eller disses dattervirksomheder skal opfares saerskilt.

§ 48. For grunde og bygninger skal oplyses:

« 1) Anskaffelses- eller kostprisen ifalge balancen for det foregaende

regnskabsar.

2) Nyanskaffelser, herunder forbedringer i arets lgb.

3) Afgang i arets lgb, angivet til anskaffelseseller kostpriser.

4) Arets opskrivninger.

5) De samlede opskrivninger indtil balancetidspunktet.

6) Arets af- og nedskrivninger.

7) Korrektioner af tidligere ars af- og nedskrivninger, herunder af- og

nedskrivninger pa grunde og bygninger, der er solgt.

» 8) De samlede af- og nedskrivninger indtil balancetidspunktet, herunder
de, der er anfgrt undernr. 6 og 7.

e 9) Bogfort veerdi ved arets udgang.

» 10) Ejendomsveerdi ifelge den senest foretagne offentlige vurdering.

Stk. 2. Hvis belgbet opfart under stk. 1, nr. 9, indbefatter grunde og
bygninger, som ikke har vaeret genstand for offentlig ejendomsvurdering, og
som folgelig ikke er omfattet af belgbet opfart under stk. 1, nr. 10, skal den
bogfarte veerdi af disse grunde og bygninger oplyses saerskilt.

§ 49. For hvert af fglgende kategorier af vaerdipapirer skal oplyses bogfart
veerdi og markedsveerdi ved regnskabséarets begyndelse og ved
regnskabsarets udgang samt arets nettoinvesteringer:

1) danske obligationer, ekskl. indeksobligationer,

2) danske indeksobligationer,

3) pantebreve,

4) barsnoterede danske aktier,

5) andre kapitalandele i danske virksomheder, 6) udenlandske
kapitalandele,

7) andre udenlandske veerdipapirer og

« 8) ovrige veerdipapirer og udlan, der indgar i balancen.
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§ 50. Den andel af selskabets investeringsaktiver, hvoraf afkastet indgar i

afgiftsgrundlaget efter lov om realrenteafgift §§ 3 - 3b skal oplyses.

Stk. 2. Den andel af det ellers afgiftsbelagte afkast, som er friholdt for
realrenteafgift efter lov om realrenteafgift § 8, skal oplyses.

Stk. 3. Oplysningerne efter stk. 1 og 2 skal gives tilsvarende for det
foregaende regnskabsar.

§ 51. Antallet af medlemmer i pensionskassen ved regnskabsarets udgang
skal oplyses fordelt pa tjenestegarende medlemmer og mediemmer, der

modtager pension. Oplysningerne gives tilsvarende for det foregaende

regnskabsar.

§ 52. Der skal gives oplysning om det gennemsnitlige antal beskaeftigede i

regnskabséret. Personaleudgifterne skal oplyses og specificeres pa
henholdsvis lan, pension og andre udgifter til social sikring.

Stk. 2. Det samlede belgb til lanninger og vederlag m.v. til medlemmer af

bestyrelse og direktion for deres funktion i pensionskassen skal oplyses

fordelt pa hver kategori. Det samme gaelder forpligtelser til at yde pension til

de naevnte. Tantieme til bestyrelsen skal serskilt oplyses.

§ 53. /Endringer i egenkapitalens starrelse og fordeling i forhold til sidste

regnskabsar skal specificeres.
§ 54. Pensionskassens beregnede solvensargen og basiskapital ved

regnskabsarets udgang skal oplyses. En eventuel forskel meliem
basiskapitalen og egenkapitalen ifalge balancen skal forklares.

Kapitel 8

Straffebestemmelser

§ 55. Forsaetlig eller groft uagtsom overtraedelse af §§ 2-6, jf. kapitel 2, §§ 9-

27, §§ 29-41 og §§ 43-54 straffes med bade.
Kapitel 9

Ikrafttraedelses- og overgangsbestemmelser

§ 56. Bekendtggrelsen finder anvendelse for regnskabsar, der begynder 1.

januar 1989 og senere.

Stk. 2. | det farste arsregnskab, der aflaegges efter reglerne i denne
bekendtgarelse, kan bestemte specifikationskrav fraviges, hvis de

pagaeldende oplysninger ikke er tilgeengelige og kun kan tilvejebringes med

vaesentlige udgifter eller tidsforbrug. | sa fald skal det i noterne til
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arsregnskabet oplyses, hvilke specifikationskrav der er fraveget og arsagen
hertil.

§ 57. En realisationsfond i abningsbalancen for det fgrste arsregnskab, der
udarbejdes efter reglerne i denne bekendtgerelse, skal oplgses uden om
resultatopgarelsen.

Stk. 2. 1 det omfang der ikke i abningsbalancen er hensat et belgb til
daekning af den forventede fremtidige realrenteafgift af en positiv
realisationsfond i takt med, at denne indgar i afgiftsgrundlaget, skal et sadant
belgb hensaettes i abningsbalancen.

Stk. 3. Det skal fremga af noterne til det farste arsregnskab, der udarbejdes
efter reglerne i denne bekendtgarelse, hvorledes realisationsfonden er blevet
fordelt.

Stk. 4. Stk. 1-3 finder ikke anvendelse for pensionskasser, der anvender §
43.

§ 58. En kursreservefond i abningsbalancen for det forste arsregnskab, der
udarbejdes efter reglerne i denne bekendtgarelse, oprettet i medfar af § 13,
stk. 13, i lov om tilsyn med firmapensionskasser, jf. lovbekendtgarelse nr. 4
af 12. januar 1984, skal oplgses uden om resultatopgerelsen, saledes at
belabet indgar i reserverne under egenkapital, jf. lov om tilsyn med
firmapensionskasser § 80.

Finanstilsynet, den 7. december 1989
Eigil Mglgaard

/ Flemming Petersen
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Lovsamling

Sogning Nye regler

Vejledning for firmapensionskasser vedrarende beregning af henseettelser til
realrenteafgift

VEJ nr 10026 af 21/12/1989, Andringer og andre forskrifter

Denne vejledning geelder for arsregnskaber aflagt efter reglerne i bekendtgerelse nr. 76
1989 om firmapensionskassers arsregnskaber, som i det falgende benaevnes »regnska
Vejledning har dog ikke relevans for sma pensionskasser, der anvender § 43 i regnskat

1. Regnskabsbekendtgarelsens regler.

Realrenteafgift er omtalt i regnskabsbekendtgerelsens § 26. Endvidere er der i regnska
seerlige poster, der vedrarer realrenteafgift, jf. § 7, post C 1 under passiver, § 7, post D
samt § 8, post Ill. Endelig indeholder § 57 en overgangsregel, der har relevans for den |
behandling af realrenteafgift.

2. Periodiseringsprincippet.

Regnskabsbekendtgarelsens § 26 er en konkret udmgntning af det overordnede period
er fastslaet i lov om tilsyn med firmapensionskasser § 41, stk. 1, nr. 4. § 26 indebeerer, :
der er en tidsmaessig afvigelse imellem resultatfaringen i arsregnskabet og opgarelsen
efter lov om realrenteafgift, skal foretages en regulering af den realrenteafgift, der betals
arsregnskabets resultatopgarelse. Reguleringen svarer til den afgiftmaessige effekt af d

| de regnskabsregler, der var gaeldende til og med regnskabsaret 1988 var der parallelit
resultatfgringen i arsregnskabet og opgarelsen af arets afgiftsgrundlag efter realrenteaf
spergsmalet om periodisering af realrenteafgiften ikke var aktuelt. Den realrenteafgift, d
aret svarede til det afgiftsbelagte afkast, der indgik i arsregnskabets resultatopgerelsen

Denne parallelitet geelder efter zendringen af regnskabsreglerne fortsat for sa vidt angar
udgifter samt matematisk kursregulering, jf. regnskabsbekendtgeerelsens § 29, stk. 1. E
afvigelse mellem resultatforing i arsregnskabet og opgerelsen af afgiftsgrundlaget vil ef
regnskabsbekendtgarelsens regler derfor som hovedregel alene vedrgre realiserede ku
pa visse afgiftsbelagte vaerdipapirer (nominelle obligationer og pantebreve m.m. i d. kr.)
regnskabsbekendtgarelsen skal opfares i resultatopgerelsen, mens de indgar forsinket
efter reglen i lov om realrenteafgift - 4, stk. 4.

Efter lov om realrenteafgift § 4, stk. 4, skal de naevnte realiserede kursgevinster og -tab
seerlig saldo (i det felgende benaevnt »realisationsfonden«). 20 % af saldoen pa realisat
udgang indgar i afgiftsgrundlaget, og fonden reduceres tilsvarende.

Som hovedregel vil den realrenteafgift, der skal opferes i resultatopgerelsen efter
regnskabsbekendtggrelsens § 26, derfor kunne opgeres som:
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Den for aret pélignede realrenteafgift
+ den fremtidige (latente) afgift, der pahviler realisationsfonden ultimo regnskabsaret
- den fremtidige (latente) afgift, der pahvilede realisationsfonden primo regnskabsaret.

Den fremtidige afgift, der pahviler realisationsfonden ultimo regnskabsaret, er det belgb
arsregnskabets balance skal opfares under passiver, post C 1, hensaettelser til udskudt

En eventuel forskel mellem den for aret palignede reairenteafgift og den acontoafgift, de
opfares ikke under hensaettelser til udskudt realrenteafgift, men under geeld, jf. post D 4
balanceskemaet, § 7 i regnskabsbekendtgarelsen.

3. Beregning af henseettelser til udskudt realrenteafgift.

Den afgift, der pahviler realisationsfonden ved regnskabsarets udgang athaenger af den
geelde i de ar belgbet i fonden labende indgar i afgiftsgrundlaget og af den for pensions
overgangsbrgk efter lov om realrenteafgift § 8 for de samme ar. Ved en beregning af he
endvidere veere relevant at tage hensyn til forrentningen i perioden til realrenteafgiftens
kan nutidsveerdien af den andel af realisationsfonden, der udger fremtidig (latent) realre
ved fglgende formel:

Billede i original - er ikke medtaget

hvor
n=11, 2, 3 osv.
A = realrenteafgiftssatsen 1 ar n, hvor a&r 1 er ferstkommende
n
regnskabsar efter regnskabsafslutningen osv.
F = selskabets/kassens overgangsbrek efter lov om realrenteafg:
n
i ar n.
1 = rentefod

Faktoren 0,25 x 0,8expn angiver den andel af realisationsfonden

regnskabsarets udgang efter arets reduktion med 20 %, der in



VEJ nr 10026 af 21/12/1989 - Vejledning for firmapensionskasser vedrerende beregni... Side 3 af 5

realrenteafgiftsgrundlaget i ar n.

F md& skeonnes individuelt for den enkelte pensionskasse. Det

antages, at overgangsbreken udvikler sig saledes, at det for
F galder: F = F x kexpn, hvor F er overgangsbreken ved

n n 0 0
udgangen af det pagzldende regnskabsar, og k er en konstant.
Selskabet/kassen ma folgelig fastsatte en kvotient (k), hvor
overgangsbreken skennes arligt at reduceres i fremtiden.

A vil pd regnskabsafslutningstidspunktet kun vare kendt for de!

forstkommende afgiftsdr (regnskabsar), dvs. A er kendt. For
1

folgende ar mé& satsen skennes. Som sken for afgiftssatsen am
de fremtidige afgiftssatser, som indgar i den seneste af
Assurander-Societetet afgivne markedsferingshenstillinger ti.
ved bonusprognoser. Som sken for afgiftssatsen i arene efter
6. ar, som exr det seneste, for hvilket der foreligger sken i
markedsferingshenstillingen, anvendes en ensartet sats, der

lig med satsen 1 det 6. ar.

Rentefoden, i, fastsaettes ud fra et forsigtigt sken over pensionskassens forventede frer
investeringsafkast efter realrenteafgift. Renten ma hajst saettes til 3,5 % (den maksimal
realrenteafgift) med tillaeg af det skon for den fremtidige arlige inflation (arlig stigning i n
som er fastsat i Assurandgr-Societetets seneste markedsfaringshenstilling.

Da realrenteafgiftssatsen saledes forudsaettes konstant fra og med det 6. ar, kan den al
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realisationsfonden, der er udskudt afgift, og som vedrarer det 6. og senere ar, reducere

Billede i original - er ikke medtaget

Den samlede andel af en realisationsfond, der i balancen skal hensaettes som udskudt |
herefter beregnes efter falgende formler:

Billede i original - er ikke medtaget

eller

Billede i original - er ikke medtaget

[ll kan gennemregnes ved anvendelse af en EDB-model med summation indtil yderliger
betydningslgse.

| det falgende er som eksempel med anvendelse af IV beregnet den andel af en realisa
udgangen af regnskabsaret 1989, der skal opfares i balancen som hensaettelser til udst

Det forudsaettes, at overgangsbraken for 1989 udgar 40 % og at den
skgnnes at falde med 10 % om aret. M.a.o. F = 0,40, og k = 0,9. 0 Statskattedirektorate

afgiftssatsen for 1990 til 44 %. | Assurander-Societetets markedsfaringshenstilling fra n
afgiftssatserne for de falgende ar fastsat saledes:

1991 1992 1993 1994 1895
37 % 36 % 35 % 33 % 26 %

og nettoprisindekset antages at stige med 5 % arligt. Den maksit

rentefod, der kan anvendes, kan herefter tilnzrmet fastsztte:

o

3,5 % + 5% = 8,5 %.

Billede i original - er ikke medtaget
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Fra og med det 6. ar udger nutidsveerdien af afgiften udtrykt som en andel af realisation
Il:

Billede i original - er ikke medtaget

Den samlede nutidsveerdi af afgiften udtrykt som en andel af realisationsfonden ved ud¢
udger saledes:

14.43 % + 3,31 % = 17,74 %

Under posten henseettelser til udskudt realrenteafgift skal efter dette eksempel saledes
opfares 17,74 % af den ved udgangen af 1989 opgjorte realisationsfond.

Dette geelder, hvis realisationsfonden er positiv. Et fremtidigt negativt afgiftstilsvar af en
realisationsfond kan beregnes tilsvarende. Det er tilladt, men ikke et krav, at opfare et n
afgiftstilsvar som aktiv i balancen. | givet fald opfares belgbet under en saerskilt post un
jf. § 7 i regnskabsbekendtgarelsen.

Finanstilsynet, den 21. november 1989.

Erik Johansen
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Afsluttet: 28-2-1990 Udgave: 3 Side: 1 Indledning

Indledning
I det folgende refereres til Finanstilsynets bekendt-

gerelse nr. 760 af 7. december 1989 om firmapensions-
kassers arsregnskaber under betegnelsen "regnskabsbe-

kendtgerelsen".

Skemasider, der ikke er relevante for pensionskassen,
kan udelades. I s& fald anfores det pa F 31, hvilke
skemasider, der er udeladt.

Belpbene kan i storre pensionskasser afrundes til hele
tusinde kr. I sa fald ma det bemzrkes, at belgbene er

afrundede.

Skemaerne udfyldes i overensstemmelse med belgbene i

pensionskassens reviderede arsregnskab.
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F 1.

Linje 5. Indeholder summen af linjerne 1 - 4.

Linje 6. Renter m.v. specificeres pa F 5.

Linje 7. Kursgevinster og kurstab specificeres pa F 6.
Belobet opfores med minus, hvis det er negativt.

Linje 8. Belgbet opferes med minus, hvis det er nega-
tivt.

Linje 9. Her opferes den del af pensionskassens omkost-
ninger, der er direkte forbundet med investeringsvirk-
somheden, jf. regnskabsbekendtgerelsens § 22.

Linje 10. Indeholder summen af linjerne 6, 7 og 8 med
fradrag af linje 9. '

Linje 11. Her opferes den realrenteafgift, der vedrorer
aret i1 overensstemmelse med § 26 i1 regnskabsbekendtge-
relsen, dvs. den realrenteafgift, der skal betales for
aret inkl. regulering af hens®ttelser til udskudt real-
renteafgift, jf. Finanstilsynets vejledning af 21. de-
cember 1989. Pensionskasser, der anvender regnskabsbhe-
keﬁdtgzrelsens § 43, opferer dog alene den realrenteaf-
gift, der skal betales for aret. |
Linje 12. Her opfores forskellen mellem linje 10 og
linje 11. Belobet opfores med minus, hvis det er nega-
tivt.

F 2.

Linje 13. Jf. § 20 i regnskabsbekendtgorelsen. Belobet
specificeres pa F 4.

Linje 14. Jf. § 21 i regnskabsbekendtgerelsen. Belebet
opfoares med minus, hvis det er negativt.

Linje 15. Jf. § 22 i regnskabsbekendtgerelsen. Belobet
specificeres pa F 4.
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F 2 (fortsat)

Linje 16. Belgbet specificeres pa F 4. Belgbet opfores
med minus, hvis det er negativt.

Linje 17. Belgbet opferes med minus, hvis det er nega-
tivt.

Linje 18. Linjen skal indeholde belobet i linje 5 pa F 1
med fradrag af linjerne 13-17.

Linje 19. Linjen skal indeholde summen af linje 12 pa F
1 og linje 18

Linje 29. Belgbet opferes med minus, hvis det er nega-
tivt.

F 3. )
Linje 30 og 31, Her opfores eventuelle frafersler eller

tilfegrsler til pensionskassen, sdledes at summen af
linjerne 29, 30 og 31 svarer til linje 32.
Linje 33 og 34. Summen af linjerne skal svare til linje

32, Belgbene opfores med minus, hvis de er negative.

F 4,
Linje 1. Her opferes samme belgb som i linje 5 pd F 1.
Linje 2 og 3. Summen af linjerne skal svare til belegbet

i linje 4, som skal indeholde samme belgb som linje 13
pa F 2.
Linje 5, 6, 7 og 8. Jf. regnskabsbekendtgerelsens § 22.

Summen af linjerne skal svare til belobet i linje 9, som
skal indeholde samme belgb som linje 15 pa F 2.

Linje 10. Her opfores samtlige forsikringspraemier, som
betales af pensionskassen, i det omfang pensionskassen
har pensionsforpligtelsen over for medlemmet. Dvs. ogsé
forsikringspremier for "medbragte" forsikringspolicer.
Linje 12. Hvis genforsikringsselskabernes andel er for-
mindsket opfores belsbet med et minus.
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F 4. (fortsat)

Linje 14. Belebet skal svare til linje 10 med fradrag

af linje 11, 12 og 13. Et overskud pa genforsikringsfor-
retningen skal sadledes opfores med et minus. Belegbet
skal vaere det samme som opfores i linje 16 pa F 2.

F 5.

Linje 1. Belgbet skal vare det samme som opfores i-linje
8 pa F 1.

Linje 2, 3, 4, 5, 6, 7, 8 og 9. Jf. regnskabsbekendt-
gorelsens § 24. Summen af linje 2-7 og 9 med fradrag af
linje 8 skal svare til belgbet i linje 10, som skal vare

det samme belob, som opfeores i linje 6 pd F 1.

F 6.
Linje 11, 12, 13, 14, 15, 16, 17, 18, 19 og 20. JEf.
regnskabsbekendtgorelsens § 25. Kurstab opferes med

minus. Summen af linjerne skal svare til belgbet i linje
21, som skal vere det samme belgb, som opfores i linje 7
pa F 1.

Linje 22. Her opfores kun den del af de samlede omkost-
ninger i pensionskassen, der er direkte forbundet med
investeringsvirksomheden, jf. § 22 i regnskabsbekendt-
gorelsen.

Linje 23. Her opferes summen af Linje 1 og linje 10 pa F
5 med tilleg af linje 21 og med fradrag af linje 22.
Belobet opferes med minus, hvis det er negativt. Belgbet

skal vere det samme, som opferes i linje 10 pa F 1.
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F 7.

Skemasiden udfyldes kun, safremt pensionskassen har haft
lonnede ansatte i regnskabsaret, eller safremt der er
udbetalt lgn eller vederlag til bestyrelse og direktion.
Belobet i linje 10 skal svare til summen af linje 2 - 9.
Oplysningerne svarer til de noteoplysninger, der skal
gives i pensionskassens reviderede arsregnskab i henhold

til regnskabsbekendtgerelsens § 52.

F 8.

Her opfores samtlige pensionskassens aktiver til den
verdi, hvortil de opfert i pensionskassens reviderede
arsregnskab i overensstemmelse med verdiansattelsesreg-~
lerne i regnskabsbekendtgorelsens §§ 28 - 42.

Linje 10 og 11, Her opferes med tekstangivelse eventuel-

le investeringsaktiver, som ikke dekkes af de ovrige
linjer, eksempelvis vardien af futures—- og optionskon-
trakter, i det omfang denne er positiv, jf. regnskabsbe-
kendtgerelsens § 34 og Finanstilsynets vejledning af 20.
december 1989 om vardiansettelse af terminskontrakter
m.v. 1 livsforsikringsselskaber og pensionskasser. Fu-
tures og udstedte optioner, der har en negativ vardi

opferes som en gzldspost, jf. linje 15 pa F 11.

F 9.

Linje 20. Her opferes den bogferte vaerdi af samtlige
aktiver, der er bandlagt i overensstemmelse med § 49 i
lov om tilsyn med firmapensionskasser ved udgangen af
regnskabsdret. Belgbet vil sdledes ikke nedvendigvis
stemme med specifikationen pad F 27, da denne specifika-
tion omfatter badndlagte aktiver pa et senere tidspunkt
(maks. 3 mdr. efter regnskabsafslutning), pa hvilket
pensionshensettelserne skal vare dekket ved bandlagte
aktiver, jf. lov om tilsyn med firmapensionskasser § 51.
Linje 21. Jf. regnskabsbekendtgorelsens § 47.
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F 9. (fortsat)

Linje 22. Jf. regnskabsbekendtgosrelsens § 50, stk. 1.
Linje 23. Jf. regnskabsbekendtgosrelsens § 50, stk. 2.
Linje 26. Jf. regnskabsbekendtgorelsens § 48, stk. 2.

F 10.

Linje 1. Her opfores summen af samtlige pensionskassens
reserver (ikke hensattelser), uanset deres benavnelse i
pensionskassen .

Linje 2. Her opfores &rets overforte overskud eller tab,
jf. linje 34 pa F 3, med tillag af tidligere ars over-
skud eller tab. Belpgbet opfores med minus, hvis det er
et overfert tab. _

Linje 4. Jf. regnskabsbekendtgerelsens §§ 12, 14, 40 og
41.

Linje 5. Jf. regnskabsbekendtgerelsens §§ 13, 14 og 4l.
Linje 6. Jf. regnskabsbekendtgerelsens § 15.

Linje 7. Jf. Finanstilsynets vejledning af 21. december
1989 vedrorende beregning af hensattelser til udskudt
realrenteafgift.

Linje 8. Jf. regnskabsbekendtgerelsens § 17.

F 11.

Linje 12. Her opferes skyldig realrenteafgift, nar den
afgift, der skal betales for aret overstiger den indbe-
talte acontoafgift.

Linje 14. Jf. regnskabsbekendtgerelsens § 16.

Linje 15. Her opfores forpligtelser i henhold til even-
tuelle indgdede futureskontrakter og udstedte options-
kontrakter opgjort pa basis af disses vardi pa balan-
cetidspunktet, jf. regnskabsbekendtgorelsens § 34 samt
Finanstilsynets vejledning af 20. december 1989 om var-
diansazttelse af terminskontrakter m.v. i livsforsik-—

ringsseliskaber og pensionskasser.
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F 13.

Linje 1. Her opfores obligationer under kurslistens
gruppe 098 og 099. Verdipapirerne specificeres pa F 29.
Linje 2. Her opfeores obligationer under kurslistens
gruppe 031 og 094. verdipapirerne specificeres pa F 29.
Linje 3. Her opfores obligationer under kurslistens
gruppe 021 - 024, 032, 042 - 058, 060 - 065, 067 - 079,
081, 083-088, 090-093 (bortset fra indeksobligationer,
der opfores i linje 6), 097 (bortset fra indeksobliga-
tioner, der opferes i linje 6). Verdipapirerne specifi-
ceres pa F 29.

Linje 4. Her opfores obligationer under kurslistens
gruppe 089 (bortset fra indeksobligationer, der opfores
i linje 6). Verdipapirerne specificeres pa F 29.

Linje 5. Her opferes obligationer under kurslistens
gruppe 033, 041 (bortset fra indeksobligationer, der
opfores i linje 6), 059, 095 og 096. Vardipapirerne
specificeres pa F 29.

Linje 6. Her opferes indeksobligationer under kursli-
stens gruppe 041, 063, 088 - 093 og 097. Den nominelle
verdi af indeksobligationer udgeres af obligationernes
patrykte verdi gange indeksfaktoren ved regnskabsarets
udgang. Vardipapirerne specificeres pa F 28.

Linje 7. Her opferes obligationer under kurslistens
gruppe 030 og 034. verdipapirerne specificeres pa F 15.
Linje 8. Her opfores eventuelle andre va&rdipapirer no-
teret pd Kebenhavns Fondsbers. Eksempelvis futures og
optioner. Uafviklede spotforretninger og terminshandler,
der vedrerer borsnoterede obligationer opfores kun i
kolonne 3, jf. Finanstilsynets vejledning af 20. decem-
ber 1989

Linje 11. Verdipapirerne specificeres pa F 16.

Linje 12. Verdipapirerne specificeres pa F 17.
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F 14.

Udgave:

3 Side: 8

Regnskabsvejledning
Firmakasser

F 14 - F 18

Linje 15. Her opfores obligationer under kurslistens
035 - 040, 080 og 082.
ores aktier og investeringsbeviser i

gruppe 010 - 014,

Linje 20. Her opf
danske aktieselsk

aber og investeringsforeninger, der er

optaget til notering pd Kebenhavns Fondsbers. Aktierne

og investeringsbeviserne specificeres pa F 18.
Linjen 21. Linjen skal ikke indeholde aktier og anpar-
ter, der omfattes af linje 22 eller linje 23. Vardipa-

pirerne specificeres pd F 19.
Linje 22 og 23. Jf. definitionerne i regnskabsbekendt-
gorelsens § 1, stk. 2. Vardipapirerne specificeres pa F

20 og F 21.

Linje 24. Verdipapirerne specificeres

Linje 26. Vardipapirerne

Linje 27. Vardipa
Linje 28. Vardipa

F 15.
Summen af kolonne

F 16.
Summen af kolonne

F 17.

Summen af kolonne

F 18.

Summen af kolonne

pirerne

pirerne

4 skal

4 skal

4 skal

4 skal

oo
e g

specificeres

J
e

specificeres

specificeres pa

svare til linje

svare til linje

svare til linje

svare til linje

Under verdipapirernes art anfeores navnet

22,
23.
24.
25.

Lo I L B

7 pa F 13.

11 pa F 13.

12 pa F 13.

20 pa F 14.

pa aktiesel-

skabet/investeringsforeningen og/eller sa vidt muligt

A/S-registreringsnr. Aktier og investeringsbeviser op-

fores i1 samme razkkefolge som i kurslisten.
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F 19.

Summen af kolonne 4 skal svare til linje 21 pa F 19.
Under vardipapirernes art anfores navnet pa det pagel-
dende selskab og/eller sa vidt muligt A/S-registrerings-
nr.

F 26.

Hver enkelt ejendom tildeles en kolonne og nummereres
fortlebende af pensionskassen.

I linje 3 anferes eksempelvis "ubebygget grund", "bolig-
ejendom", "erhvervsejendom”" eller andet, der karakteri-

serer ejendommens anvendelse,.

F 27.

Linje 3. Her opferes pensionshensattelserne for egen
regning ved regnskabsarets udgang, som opfert i pen-
sionskassens balance, jf. linje 4 pa F 10.

Opgerelsen af de bandlagte aktivers vardi foretages pr.
en dato, der hojst md ligge 3 maneder efter balancetids-
punktet. Opggrelsestidspunktet kan vaere tidligere end 3
mdr. efter balancetidspunktet, sadfremt de bandlagte
aktivers bogferte verdi (linje 20) pa et tidligere tids-
punkt overstiger eller er lig med belobet i linje 3, JFE£.

lov om tilsyn med firmapensionskasser § 51.

F 28.

Skemaet bestar af to skemasider, der udfyldes vandret
linje for linje for hver enkelt fondskode. Under verdi-
papirbetegnelese anfores fondskoden. Hvis et skema ikke
er tilstrazkkeligt md yderligere skemaer kopieres.
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F 29.

Skemaet bestdr af to skemasider, der udfyldes vandret
linje for linje for hver enkelt fondskode/pantebrev.
Hvis et skema ikke er tilstrazkkeligt ma yderligere ske-
maer kopieres. Nederste linje "I alt" ma udfyldes for
hvert enkelt skema og pa det sidst anvendte skema for
samtlige anvendte skemaer totalt. Summen af kolonne 12
"Matematisk kursregulering" skal svare til belebet i

linje 3 pa F 5

F 30.

Her underskrives egenh#ndigt af samtlige pensionskassens
revisorer. Under bemzrkninger anfeores eventuelle fra-
vigelser i forhold til det reviderede arsregnskab samt
eventuelle yderligere kommentarer fra revisorerne til de
udfyldte skemaer. Originale underskrifter er kun for-
negdne pa det ene af de indsendte 2 eksemplarer, idet det
andet eksemplar kan bestd i en fotokopi. Revisorerne
skal tillige underskrive erklaringen pa F 32.

F 31.
Her anfgres pensionskassens ledelses eventuelle bemerk-

ninger til de udfyldte skemaer,
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F 33.

Her underskrives egenhazndigt af pensionskassens eventu-
elle direkter/forretningsferer samt som minimum af for-
manden for pensionskassens bestyrelse. Eventuelle yder-
ligere underskrifter fra bestyrelsen er Run fornedent, i
det omfang det kraves af pensionskassens egne regler,
eller safremt bestyrelsen ensker det. Direktorens/for-
retningsforerens samt bestyrelsens underskrifter gazlder
samtlige udfyldte skemasider bortset fra F 34 og F 35.
Originale underskrifter er kun fornedne pa det ene af de
indsendte eksemplarer, idet det andet eksemplar kan

besta i en fotokopi.

F 34 og 35.

Den forsikringstekniske statusopgorelse underskrives af
pensionskassens aktuar pa F 35. Aktuarens eventuelle
beme&rkninger -til statusopgerelsen kan tillige anferes pa

et yderlige ark om nodvendigt.
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Lovsamling

Sagning Nye regler

Bekendtgarelse om aendring af bekendtgarelse om
firmapensionskassers arsregnskaber

BEK nr 871 af 08/12/1998.

§1

| bekendtgarelse nr. 760 af 7. december 1989 om firmapensionskassers
arsregnskaber foretages folgende sendringer:

1.1 8§§ 30, 31, 32 0og 33 udgér ordet »hgjst«.
§2

Stk. 1. Bekendtggarelsen traeder i kraft den 31. december 1998 og finder
anvendelse pa regnskabsar, der begynder 1. januar 1998.

Finanstilsynet, den 8. december 1998
Henrik Bjerre-Nielsen

/Flemming Petersen
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Bekendtgerelse om regnskabsafleeggelse for
fondsmaaglerselskaber (noten)

BEK nr 10002 af 10/01/1996. Andringer og andre forskrifter
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Kapitel 1 Anvendelsesomrdde og definitioner

Ka ite|2 kema forbal i -balancef tero kapitalbev Iser
K 1 3 Almin elser om Ian

Kam;g Skema m.v. for rgsultatgngﬂ[else og overskudsfordelma
Kapitel 7. Bestemmelser om vaerdiansazttelse

Ka lel 8 indre veerdi
I9B indholdet af
KaDltel 10 Bestemmelser vedrgrende koncernregnskabe
K melser o \'; r
K. 112 In offentli rel
@MMﬂgmmmmﬂsﬂ
Kapit raffeb mmel
Kapitel 15 Ikrafttrepdelse

. I medfer af § 23, stk. 2, i lov nr. 1071 af 20. december 1995 om fondsmaeglerselskaber fastszettes:

Kapitel 1

Anvendelsesomrdde og definitioner.

§ 1 Denne bekendtggrelse finder anvendelse pa:

1) fondsmaglerselskaber, som har opnaet tilladelse til at drive fondsmaeglervirksomhed i
henhold til § 5 i lov om fondsmaeglerselskaber,

2) filialer af fondsmaeglerselskaber med hjemsted i et land udenfor Den Europaziske Union (EU)
bortset fra lande, som Feellesskabet har indg&et aftale med og

3) koncerner, hvor moderselskabet er et fondsmeeglerselskab eller et finansielt holdingselskab,
hvis aktivitet udelukkende eller hovedsageligt bestar i at besidde kapitalandele i
dattervirksomheder, der er fondsmaeglerselskaber.

Stk. 2. De i stk. 1, nr. 1 og 2 naevnte virksomheder benaevnes i det fglgende selskaber,

§ 2 I denne bekendtggrelse forstds ved:

1) Kapitalandele: Andele i aktieselskaber (aktier), andele i anpartsselskaber (anparter) samt
andele i andre virksomheders egenkapital.

2) Fondsmeeglerselskaber; Seiskaber, der har til forma) at drive fondsmaeglervirksomhed ved at
tilbyde tjenesteydelser i forbindelse med vaerdipapirhandel pd erhvervsmaessigt grundlag, if. §1,
stk. 1, 2, 4 og 5, i lov om fondsmaeglerselskaber, og som ikke er kreditinstitutter,

3) Kreditlnstitutter Virksomheder, som fra offentllgheden eller en videre kreds modtager indlan
eller andre midler, der skal tilbagebetales, samt yder I3n for egen regning.

4) Fmanmermgsmstltutter Virksomheder, der ikke er kreditinstitutter, og hvis hovedvirksomhed
bestdr i at erhverve kapitalandele eller | at udgve en eller flere af de i lov om banker og
sparekasser bilag 1, nr. 2-12, angivne aktiviteter,

5) Moderselskaber: Selskaber som defineret i § 37a, stk. 1, i lov om banker og sparekasser samt
finansielle holdingselskaber.

6) Dattervirksomheder: Virksomheder som har den i § 37a, stk. 1, i lov om banker og
sparekasser beskrevne tilknytning til et finansielt holdingselskab eller til et fondsmagierselskab.
7) Koncernvirksomheder: Et moderselskab og dets dattervirksomheder,

8) Finansielt holdingselskab: En virksomhed, hvis aktivitet udelukkende eller hovedsagelig bestar
i at besidde kapitalandele i dattervirksomheder, der er fondsmaeglerselskaber.

9) Konsoliderede virksomheder: Selskabet og de dattervirksomheder, hvis regnskaber indgar ved
konsolidering i seiskabets koncernregnskab.

10) Associerede virksomheder: Virksomheder, der ikke er dattervirksomheder, men i hvilke
selskabet og dets eventuelle dattervurksomheder hver for sig eller samlet besidder kapitalandele
og udever en betydelig indfiydelse p8 den driftsmzessige og finansielle ledelse. Et selskab
formodes at udgve en betydelig indflydelse pd en virksomhed, hvis selskabet og dets eventuelle
dattervirksomheder besidder 20 pct. eller mere af stemmerettighederne i virksomheden.

11) Tilknyttede virksomheder: Et selskabs dattervirksomheder, dets moderseiskaber og
moderselskabernes gvrige dattervirksomheder.

12) Kapitalinteresser: Et selskabs direkte eller indirekte besiddelse af 20 pct. eller mere af
stemmerettighederne eller kapitalen i en virksomhed, jf. § 37a, stk. 5, i lov om banker og
sparekasser.

13) Finansielle anlaagsaktiver:

Side 1 af 67
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a) kapitalandele i tilknyttede virksomheder,

b) kapitalandele i associerede virksomheder,

¢) svrige betydende kapitalandele, det vil sige kapitalinteresser | virksomheder, der ikke er
tilknyttede eller associerede, '

d) kapitalinteresser eller virksomheder, der ejes i fallesskab af selskaber omfattet af denne
bekendtggrelse og

e) kapitalandele, der er erhvervet i forbindeise med formaliserede samarbejdsaftaler med andre
finansielle virksomheder.

14) Finansielle omsaetningsaktiver: Vaerdipapirer, som ikke er finansielle anlaagsaktlver

15) Noterede vardipapirer: Vardipapirer, der er optaget til offentlig notering p3 en fondsbars
eller som handles p3 et andet marked, der er offentligt anerkendt, regelmaessigt arbejdende og
dbent for offentligheden,

16) Efterstillede tilgodehavender: Tilgodehavender der i tilfzelde af Iantageres likvidation eller
konkurs i henhold til |3nevilkdrene fgrst kan geres galdende efter fyldestgerelse af gvrige
kreditorkrav.

17) Offentlige myndigheder; Den danske stat, danske amtskommuner, danske kommuner,
Grgnlands Hjemmestyre, Faergernes Landsstyre og tilsvarende myndigheder i andre lande.

18) Fast forrentede mellemvaarender Mellemvazrender, hvor renten ikke kan reguleres inden for
en periode pa mindst 6 maneder.

19) Salgs- og tilbagekgbsforretning: En forretning, hvor indehaveren af aktiver, f.eks,
vazrdipapirer, overdrager disse til en fysisk eller juridisk person (erhververen), idet der samtidig
traeffes aftale om tilbagelevering af disse aktiver til en bestemt pris pa et senere tidspunkt.

20) fEgte salgs- og tilbagekgbsforretning: En salgs- og tilbagekgbsforretning, hvor erhververen
patager sig en forpligtelse til at tilbagelevere aktiverne,

21) Usegte salgs- og tilbageksbsforretning: En salgs- og tilbagekgbsforretning, hvor erhververen
har en ret, men ikke en forpligtelse til at tilbagelevere aktiverne.

22) Restlgbetid: Det tidsrum, der ligger mellem opgﬂrelsestldspunktet og forfaldstidspunktet.
23) Spotforretnlnger Ved spotforretnlnger forstas forretninger, der afvikles senest 3 arbejdsdage
efter indgdelsesdagen. For ravarer forstas spotforretninger dog som forretninger, der afvukles
inden for det tidsrum, der er almindeligt gaeldende for levering af den pagaeldende vare pa det
pagaldende marked.

24) Termlnsforretnmger Ved terminsforretninger forstas forretninger, der afvikles 4 arbejdsdage
efter indg8elsesdagen eller senere. For rivarer forstds terminsforretninger dog som forretninger,
der afvikles efter det tidspunkt, hvor forretningerne efter reglerne i nr. 23 ville blive opfattet som
spotforretninger.

25) Afviklingsdag: Ved afvikiingsdagen for en forretning forstas den dag, hvor forretningen efter
sit indhold eller underliggende aftale betales, og belgbene/rettighederne stilles til endelig
disposition. Hvis en forretning indeholder en betaling, hvor dispositionsretten overfgres pa
forskellige tidspunkter for debitor henholdsvis kreditor, er forretningens afviklingsdag lig den
dag, hvor dispositionsretten farst overfares.

26) Terminspraamie: Ved terminspraamie forstds forskellen mellem en terminsforretnings vaerdi
ongort til den aftalte terminskurs og vaerdien opgjort til den tilsvarende spotkurs pé
indgaelsestidspunktet.

§ 3 Fondsmeglerselskaber og filialer af fondsmasglerselskaber med hjemsted uden for Den Europaiske
Union, bortset fra lande, som Fazllesskabet har indgdet aftale med, skal udarbejde:

1) arsregnskab if. kapitlerne 2-9 samt § 127, bilag 1, FR-skemaerne samt arsberetning,

[ ]
s 2) forelgbigt arsregnskab jf. kapitlerne 2-9, hilag 1, samt § 126 og FA-skemaerne og
e 3) kvartalsvise og halvarlige regnskaber, jf. kapitel 11 samt § 125, bilag 1 og FK-skemaerne.
Stk. 2. De i § 1, nr. 3, naavnte koncerner skal udarbejde:
e 1) Arsregnskab pa kansolideret basis, jf. kapitlerne 2-10 samt § 127, bilag 1, KA-skemaerne
samt arsberetmng,
e 2) forelpbigt arsregnskab jf. kapitlerne 2-10 samt § 126, bilag 1, og KA-skemaerne og
s 3) kvartalsvise og halvarlige regnskaber pd konsolideret basus jf. kapitel 11 samt § 125, bilag 1
0g KK-skemaerne.
Kapitel 2
Skema for balance, ikke-balancefprte poster og kapitalbevasgelser.
§ 4 AKTIVER

1. Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker

2. Gzldsbeviser, der kan refinansieres i centralbanker.

3. Tilgodehavender hos kreditinstitutter m.v.

3.1, Tilgodehavender pd opsigelse hos centralbanker m.v.
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3.2, Tilgodehavender hos gvrige kreditinstitutter,

3.3. AEgte kgbs- og tilbagesalgsforretninger indgdet med kreditinstitutter.
Tilgodehavender hos kreditinstitutter m.v. i alt.

Andre tilgodehavender.

4.1. Tilgodehavender hos fondsmaeglerselskaber.

4.2. Forudbetalinger for kunder m.v.

4.3. fEgte kpbs- og tilbagesalgsforretninger indgaet med fondsmaglerselskaber eller andre kunder.
Andre tilgodehavender i alt.

5, Obligationer m.v.

5.1. Obligationer m.v.

5.2, Egne kapitalbeviser.

Obligationer m.v. i alt.

6. Aktier m.v.

7. Kapitalandele i associerede virksomheder og gvrige betydende kapitalandele,
8. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder.

9. Immaterielle aktiver.

9.1, Goodwill.

9,2. @vrige immaterielle aktiver.

Immaterielle aktiver i alt.

10. Materielle aktiver.

10.1. Grunde og ejendomme.,

10.2. Maskiner og inventar m.v.

Materielle aktiver i alt.

11. Egne kapitalandele,

12. Andre aktiver.

13. Periodeafgraensningsposter,

Aktiver i alt.

PASSIVER

1. Gaeld til kreditinstitutter.

1.1, Kreditinstitutters marginindskud sarmt anden gaeld til kreditinstitutter.

1.2. AEgte salgs- og tilbagekpbsforretninger indgdet med kreditinstitutter.
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Geeld til kreditinstitutter i alt.

2. Anden geeld.

2.1. Fondsmaeglerselskabers marginindskud samt anden gaald til fondsmaeglerselskaber.
2.2, Kunders marginindskud, deposita samt forskud pa kebsordrer.
2.3. fEgte salgs- og tilbagekgbsforretninger indgdet med fondsmaeglerselskaber eller andre kunder.
Anden gzid i alt.

3. Andre passiver.

4. Periodeafgrasnsningsposter.

5. Henszettelser til omkostninger,

5.1. Hensaettelser til pensioner og lignende forpligtelser.

5.2, Henszattelser til eventualskatter.

5.3. @vrige henszettelser til omkostninger.

Henszettelser til omkostninger i alt.

6. Efterstillede kapitalindskud

6.1, Udstedte kapitalbeviser.

6.2. Andre efterstillede kapitalindskud.

Efterstillede kapitalindskud i alt.

7. Egenkapital.

7.1. Aktiekapital.

7.2. Overkurs ved emission,

7.3. Reserver.

7.3.1, Bunden reserve vedrarende dattervirksomheder,

7.3.2. Andre reserver.

7.4, Opskrivningshenlzeggelser.

7.5. Qverfgrt overskud eller underskud.

7.5.1. Overfgrt fra tidligere 3r.

7.5.2. Overfart af drets resultat,

Egenkapital i alt.

Passiver i alt.

IKKE-BALANCEF@ZRTE POSTER

1. Garantier m.v,
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2. Andre forpligtelser.

2.1. Uaegte salgs- og tilbagekgbsforretninger.

2

2

.2. Aktiver kgbt pa termin.

.3. @vrige forpligtelser.

Andre forpligtelser i ait.

KAPITALBEVAGELSER.

7

a

b

c

d

.1. Aktiekapital primo.

. Ny indbetalt aktiekapital.

. Udvidelse ved fondsaktier.
. Udvidelse ved fusion.

. Udgdet ved nedskrivning af aktiekapital.

Aktiekapital ultimo.

7.2. Qverkurs ved emission primo.

a

b

[of

d

, Tilgang ved emission.
. Tilgang ved fusion.
. Qverfgrt til overskudsfordeling.

. Anden afgang.

Overkurs ved emission ultimo

7

a. Henlagt af det til disposition vaerende belgb.

b

C

d

e

.3. Reserver primo.

. Tilgang ved fusion.

. Anden tilgang.

. Overfprt til overskudsfordeling.

. Anden afgang.

Reserver ultimo.

7

[+]

b

L]

.4, Opskrivhingshenlzggelser primo.
. Opskrivning i aret.

. Tilgang ved fusion.

. Overfgrt til aktiekapital.

. Afgang ved realisation af aktiver.

. Tilbagefaring af tidligere 8rs opskrivninger.

Side 5 af 67
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f. Anden afgang.
Opskrivningshenlaeggelser ultimo,
7.5. Overfgrt overskud eller underskud primo.

. Henlagt af det til disposition vezrende belgb,

[+1]

b. Tilgang ved fusion.

2]

. Anden tilgang.

d. Overfagrt til ovarskudsfordeling.

e. Anvendt til straksafskrivning af goodwill.
f. Anden afgang.

Overfgrt overskud eller underskud ultimo.

Kapitel 3

Almindelige besternmelser om balance og ikke-balancefarte poster.

§ 5 Alle forretninger medtages i balancen pd afviklingsdagen. Hertil kommer dog urealiserede
gevinster/tab pd ikke-balancefgrte poster, jf. § 23, stk. 2, og § 27, stk. 2.

§ 6 Modregning mellem aktiv- og passivposter er ikke tilladt, medmindre andet fremgdr af denne
bekendtggarelse,

§ 7 Alle ndringer i egenkapitalen skal passere resultatopgerelsen, medmindre det modsatte er
foreskrevet i denne bekendtggrelse,

§ 8 Hvis et selskab overdrager aktiver i forbindelse med en zgte salgs- og tilbagekabsforretning, skal
aktiverne forblive i selskabets balance. De modtagne belgb for zktiverne opfares som geaeld til
erhververen. Er selskabet erhverver | en aegte salgs- og tilbagekabsforretning, fares det erlagte belgb
som en fordring p& overdrageren,

Stk. 2, Hvis et selskab overdrager aktiver | forbindelse med en uzgte salgs- og tilbageksbsforretning,
udgdr aktiverne af balancen. Under ikke-balancefgrte poster post 2.1. Usegte salgs- og
tilbagekpbsforretninger anfgres et belgb svarende til den aftalte tilbagekgbspris., Hvis et selskab
erhverver aktiver i forbindelse med en u=egte salgs- og tilbagekgbsfarretning, skal de modtagne aktiver
opfgres i balancen.

Kapitel 4

Skema m.v. for resultatopgerelse og overskudsfordeling.
§ 9 RESULTATOPGU@RELSE
1. Renteindtaegter m.v,
1.1, Rente af tilgodehavender hos kreditinstitutter m.v.
1.2.Rente af andre tilgodehavender.
1.3. Rente af obligationer m.v.
1.4. @vrige renteindtzgter m.v,
I alt renteindtaegter m.v,

2. Renteudgifter m.v.
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2.1. Rente til kreditinstitutter.

2.2. Rente til efterstillede kapitalindskud.

2.3. @vrige renteudgifter m.v,

I alt renteudgifter m.v.

3. Udbytte af aktier m.v. 0g andre kapitalandele.

3.1. Udbytte af aktier m.v,

3.2. udbytte af kapitalandele i associerede virksomheder og gvrige betydende kapitalandele.
3.3. Udbytte af kapitalandele i tilknyttede virksomheder.

I alt udbytte af aktier m.v. og andre kapitalandele.

4. Modtagne kurtager, gebyrer og provisionsindtzegter m.v.
5. Afgivne kurtager, gebyrer og provisionsudgifter.

6. Kursreguleringer af veerdipapirer og valuta m.v,

6.1. Kursregulering af obligationer m.v.

6.2. Kursregulering af aktier m.v.

6.3, Kursregulering af valuta.

6.4. Kursregulering af afledte ravareinstrumenter.

6.5. Kursregulering af andre afledte finansielle instrumenter m.v.
I alt kursregulering af veerdipapirer og valuta m.v.

7. Andre ordinaere indtaegter.

A. RESULTAT AF FINANSIELLE POSTER.

8. Udgifter til personale m.v. og administration.

8.1. Lenninger og vederlag til bestyrelse og direktion.

8.2. Personaleudgifter,

8.2.1. Lenninger.

8.2.2, Pensioner.

8.2.3. Udgifter til social sikring.

8.3. @vrige administrationsudgifter,

I alt udgifter til personale m.v. og administration.

9. Afskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver.

9.1. Afskrivninger pa immaterielle aktiver.

9.2. Afskrivninger pa grunde og ejendomme.



BEK nr 10002 af 10/01/1996 - Bekendtgerelse om regnskabsafleggelse for fondsmaeglerselskaber (* 1) Side 8 af 67

9.3. Afskrivninger p3 maskiner og inventar,
I alt afskrivninger pad immaterielle og materielle aktiver.
10. Andre driftsudgifter.

11. Kursreguleringer af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder samt gvrige betydende
kapitalandele.

11.1. Kursregulering af kapitalandele | associerede virksomheder og gvrige betydende kapitalandele,
11.2. Kursregulering af kapitalandele i tilknyttede virksomheder.

I alt kursreguleringer af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder samt agvrige
betydende kapitalandele.

B. ORDINZAERT RESULTAT.

12. Ekstraordinzere indtzegter.

13, Ekstraordinzere udgifter.

C. RESULTAT F@R SKAT.

14. Skat,

14.1. Beregnet skat af 3rets indkomst.

14,2, Udskudt skat.

14.3. Efterregulering af tidligere ars beregnet skat,
I alt skat.

D. ARETS RESULTAT

§ 10 QVERSKUDSFORDELING.

TIL DISPOSITION:

1. Arets resuitat.

2. Overfgrsler.

2.1. Overfart fra tidligere ar,

2.2, Overfprt fra overkurs ved emission.

2.3. Overfgrt fra bunden reserve vedrgrende dattervirksomheder.
2.4. Qverfprt fra andre reserver,

I alt overfagrsler.

3. Underskud fra tidligere &r.

A. I ALT TIL DISPOSITION.

ANVENDELSE AF DET TIL DISPOSITION VARENDE BELZB,

4. Henlagt til egenkapital.
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4,1, Henlagt til bunden reserve vedrgrende dattervirksomheder.
4.2, Henlagt til andre reserver.

4,3, Overfart til neeste 3r.

I alt henlagt til egenkapital.

5. Anvendt til andre formal,

5.1, Anvendt til udbytte.

5.2, Anvendt til andre formal i gvrigt.

I alt anvendt til andre formal.

B. I ALT ANVENDELSE AF DET TIL DISPOSITION VARENDE BEL@GB.

§ 11 Modregning mellem udgifts- og indtaegtsposter er ikke tilladt, medmindre andet fremgdr af denne
bekendtggrelse.

Kapitel 5
Sarlige bestemmelser for poster i balance samt ikke-balancefarte
poster.
§ 12 Aktivpost 1. Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker m.v,
Kassebeholdningen omfatter lovlige betalingsmidler, herunder udenlandske sedler og menter.

Stk. 2. Endvidere fgres her anfordringstilgodehavender hos centralbanker og statslig postgiro i de lande,
hvor selskabet er etableret. Andre tilgodehavender hos centralbanker skal fares under aktivpost 3.1,
Tilgodehavender pa opsigelse hos centralbanker. Andre tilgodehavender hos udenlandsk statslig postgiro
feres under post 3.1. Tilgodehavender p3 opsigelse hos centralbanker m.v,

§ 13 Aktivpost 2. Geeldsbeviser, der kan refinansieres | centralbanker.

Her fores vaerdipapirer, der kan refinansieres I centralbanker i de lande, hvor selskabet er etableret.
Refinansieringsordningen skal vaere fastsat | henhold til lovgivning eller administrativ forskrift.
Vaerdipapirer ma kun opfares under denne post, s8fremt selskabet har et ubetinget krav pd at kunne
refinansiere dem | centralbanker.

§ 14 Aktivpost 3. Tilgodehavender hos kreditinstitutter m.v.

Under post 3.1. Tilgodehavender pd opsigelse hos centralbanker m,v, feres alle tilgodehavender hos
centralbanker, der ikke er omfattet af § 12, stk. 2.

Stk. 2. Selskabets ansvarlige Ianekapital og marginkonti | Garantifonden for Danske Optioner og Futures
samt tilgodehavender hos statslig postgiro i de lande, hvor seiskabet er etableret, posteres under post
3.1. Tilgodehavender pa opsigelse hos centralbanker m.v.

Stk. 3. Under post 3.2. Tilgodehavender hos gvrige kreditinstitutter fgres alle fordringer pﬁ
kreditinstitutter bortset fra obligationer og andre massegaeldsbreve, der fares under aktivpost 5, og
bortset fra fordringer i relation til zegte kabs- og tilbagesalgsforretninger indgéet med kreditinstitutter, jf.
stk. 6. Checks trukket pd kreditinstitutter, inkl. checks pa centralbanker, fgres under post 3.2.

Stk. 4. Margintilgodehavender i kreditinstitutter i forbindelse med futures- og optionsforretninger
posteres under post 3.2. Tilgodehavender hos gvrige kreditinstitutter.

Stk. 5. Selskabets beholdning af beviser for efterstillede tilgodehavender, der ikke er udstedt som
massegaeldsbreve, | kreditinstitutter, fares under post 3.2. Tilgodehavender hos gvrige kreditinstitutter,

Stk. 6, Seiskabets erlagte belgb ved a=gte kpbs- og tilbagesalgsforretninger, der i henhold til § 8, stk. 1
skal feres som en fordring pa overdrageren, fgres under post 3.3, /Egte kabs- og tilbagesalgs
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forretninger indgdet med Kreditinstitutter, hvis overdrageren er et kreditinstitut,
§ 15 Aktivpost 4. Andre tilgodehavender,

Under post 4.1. Tilgodehavender hos fondsmaglerselskaber fares tilgodehavender hos danske
fondsmaeglerselskaber og tilsvarende udenlandske selskaber. Herunder hgrer blandt andet
fondsmzeglerselskabets marginkonti i andre fondsmasglerselskaber i forbindelse med futures- og
optionsforretninger. Tilgodehavender i forbindelse med agte kgbs- og tilbagesalgsforretninger feres dog
under post 4.3.

Stk. 2. Under post 4.2. Forudbetalinger for kunder m.v. fgres de tilgodehavender hos kunder, der kan
opsta som falge af, at fondsmaeglerselskabet har kgbt vardipapirer eller andre instrumenter til en kunde,
uden at kunden har forudbetalt herfor, jf. bestemmelsen i bilag 1, afsnit C, punkt 3 i lov om
fondsmaeglerselskaber.

Stk. 3. Under post 4.3. Egte kabs- og tilbagesalgsforretninger indgdet med fondsmaeglerselskaber eller
andre kunder fgres seiskabets erlagte belgb i forbindelse med aegte kgbs- og tilbagesalgsforretninger
indgdet med andre fondsmeeglerselskaber eller kunder, if. § 8, stk. 1.

§ 16 Aktivpost 5. Obligationer m.v.

Under post 5.1. Obligationer m.v. fagres obligationer og andre veerdipapirer, der er massegaldsbreve, jf.
§ 4, stk. 2, 1. led, i lov om geeldsbreve, herunder skatkammerbeviser, beviser for efterstillede
tilgodehavender (ansvarlig indskudskapital og lignende), der er udstedt i forrn af massegaeldsbreve,
indeksobligationer, pra&amieobligationer, statsobligationer, realkreditobligationer, commercial paper notes
og certificates of deposit, medmindre de opfpres under aktivpost 2. Galdsbeviser, der kan refinansieres i
centralbanker, jf. § 13.

Stk. 2. Udtrukne obligationer fgres under post 5.1. Udtrukne obligationer optages til en skennet vaardi.
En tilbagediskontering fra forfaldstidspunktet til opgerelsestidspunktet foretages med en rentefod, der
svarer til den gennemsnitlige obligationsrente pr, 31. december. Udtrukne obligationer med forfald 2.
januar optages dog til pari pa statusdagen ultimo det foregdende &r.

Stk. 3. Under post 5.2, Egne kapitalbeviser posteres selskabets beholdning af egne kapitalbeviser, jf. §
18, stk. 5 i lov om fondsmaeglerselskaber.

§ 17 Aktivpost 6. Aktier m.v,

Herunder fores aktier, tegningsrettigheder og warrants, anpartsbeviser og beviser for garantikapital i
sparekasser, investeringsforeningsandele samt andre kapitalandele, jf. dog bestemmelserne i §§ 18 og
19 om associerede og tilknyttede virksomheder samt gvrige betydende kapitalandele og bestemmelsen i
§ 22 om egne kapitalandele,

§ 18 Aktivpost 7. Kapitalandele i associerede virksomheder og gvrige betydende kapitalandele,

Herunder posteres kapitalandele i associerede virksomheder og gvrige betydende kapitalandele, jf. § 2,
nr. 10 og nr. 13, litra c.

§ 19 Aktivpost 8. Kapitalandele | tilknyttede virksomheder.
Herunder posteres kapitalandele i tilknyttede virksomheder, jf. § 2, nr. 11.
§ 20 Aktivpost 9. Immaterielle aktiver.

Herunder posteres goodwill, aktiverede ombygningsomkostninger i lejede lokaler, aktiverede
udviklingsomkostninger og gvrige immaterielle aktiver.,

Stk. 2. Etableringsomkostninger ma ikke aktiveres.
§ 21 Aktivpost 10. Materielle aktiver.

Alle ejendomme, som selskabet har erhvervet | eget navn, skal fgres under aktivpost 10.1. Grunde og
ejendomme.

Stk. 2. Aktier i ejendomsselskaber posteres afhaengigt af ejerandelen og tilknytningsforholdet til
selskabet under aktivposterne 6. Aktier m,v., aktivpost 7. Kapitalandele i associerede virksomheder og
gvrige betydende kapitalandele eller aktivpost 8. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder.

Stk. 3. Aktivpost 10.2. Maskiner og inventar m,v. omfatter f.eks. kontormaskiner, biler, edb-anlzeg og
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boksanlzeg, der ikke er bygget sammen med ejendommen.

§ 22 Aktivpost 11. Egne kapitalandele.

Herunder posteres egne aktier.

§ 23 Aktivpost 12. Andre aktiver.

Herunder posteres f.eks. bgrs- og stempelmazrker samt faste deposita m.v.

Stk, 2, En positiv markedsvaardi af terminsforretninger, spotforretninger, futures, optioner, swaps, FRA'er
og lignende afledte finansielle instrumenter samt rdvareinstrumenter m.v. opfgres her. Markedsvaerdien
skal opggres pr. instrumenttype. En eventuel negativ markedsvaerdi posteres under passivpost 3. Andre
passiver. Kursregulering foretages under resultatopgerelsens post 6.4. Kursregulering af afledte
révareinstrumenter henholdsvis post 6.5. Kursregulering af andre afledte finansielle instrumenter m.v.

§ 24 Aktivpost 13. Periodeafgraensningsposter.

Her opfares de | dret afholdte udgifter, som vedrgrer et efterfalgende regnskabsﬁr, samt indtagter som
fgrst forfalder til betaling efter regnskabsérets afslutning.

Stk. 2. Posten omfatter forudbetalte og tilgodehavende renter, herunder fradrag som felge af for meget
indbetalt a conto skat, provision, husleje samt afgivne deposita, der kan forventes frigivet i det
efterfolgende regnskabsar m.v. -

§ 25 Passivpost 1. Gaeld til kreditinstitutter,

Under post 1.1, Kreditinstitutters marginindskud samt anden gaeld til kreditinstitutter fares al gasld til
kreditinstitutter, bortset fra udstedte kapitalbeviser 0g andre efterstillede kapitalindskud, der fares under
passivpost 6. Efterstillede kaPltalindskud og bortset fra gald i relation til s&gte salgs- og
tilbagekgbsforretninger indgaet med kreditinstitutter, jf. stk. 4,

Stk. 2. Tilleeg, der ydes i forbindelse med tilbagebetaling af geeld til kreditinstitutter, posteres under post
1.1, i takt med udgiftsfgringen af tillaegget.

Stk. 3. Kunders mgrgintilgodehavender i forbindelse med futures- og optionsforretninger m.v. fares
under post 1.1., nar kunden er et kreditinstitut,

Stk. 4. Under post 1.2, AEgte salgs- og tilbagekgbsforretninger indg3et med kreditinstitutter fgres de af
selskabet modtagne belgb ved aegte salgs- og tilbagekgbsforretninger indgdet med kreditinstitutter, jf. §
8, stk. 1.

8§ 26 Passivpost 2. Anden gald.

Under post 2,1. Fondsmaeglerselskabers marginindskud samt anden gaeld til fondsmaeglerselskaber fares
al gzeld til fondsmaeglerselskaber, bortset fra udstedte kapitalbeviser og andre efterstillede
kapitalindskud, der fares under passivpost 6. Efterstillede kagitallndskud, og bortset fra gaeld i
forbindelse med agte salgs- og tilbagekgbsforretninger indgaet med fondsmaglerselskaber, jf. stk. 3.

Sgk. 2. Kunders marginindskud i forbindelse med futures- og optionsforretninger fgres under post 2.1.,
nar kunden er et fondsmaeglerselskab.

Stk. 3. Under post 2.2. Kunders marginindskud, deposita samt forskud pa kebsordrer fares kunders
marginindskud i forbindelse med futures- og optionsforretninger m.v., nar kunden ikke er et
kreditinstitut eller et fondsmaeglerselskab.

Stk. 4. Under post 2.2. fares endvidere deposita og forskud, som selskabet som led i portefglje- eller
anden tjenesteydelsesvirksomhed har modtaget fra kunder, der ikke er kreditinstitutter elier
fondsmaglerselskaber.

Stk. 5. Modtagne belab i forbindelse med agte salgs- og tilbageksbsforretninger indgaet med kunder,
der ikke er kreditinstitutter, fores under post 2.3. /Eqgte salgs- og tilbagekabsforretninger indgaet med
fondsmaeglerselskaber eller andre kunder, jf. § 8, stk. 1.

§ 27 Passivpost 3. Andre passiver.
Under post 3. Andre passiver fgres alle forpligtelser, der ikke kan placeres under de gvrige passivposter,

Stk. 2. Under denne post fgres endvidere en negativ markedsvaardi af de i § 23, stk. 2 angivne afledte



BEK nr 10002 af 10/01/1996 - Bekendtgerelse om regnskabsafleggelse for fondsmeglerselskaber (* 1) Side 12 af 67

finansielle instrumenter m.v.
Stk. 3. Endelig fores beregnet skat af drets indkomst her.
§ 28 Periodeafgraensningsposter.

Her feres de indtaegter, der er indgdet for balancetidspunktet, men som henhgrer under et senere
regnskabsar, samt c‘l,e under regnskabsdret henhgrende udgifter, som farst vil blive betalt i lgbet af de
folgende regnskabsar.

Stk. 2. Under denne post fgres forud modtagne og skyldige renter, herunder finansieringstillzeg som
fplge af restskat, provision og husleje m.v.

§ 29 Passivpost 5. Hensaettelser til omkostninger.

Under denne post ma kun opfares belgb, som har til formal at daskke besternte tab, forpligtelser eller
omkostninger, som kan henfgres til samme eller tidligere regnskabsdr, og som p3 balancetidspunktet er
sandsynlige eller sikre, men som er uvisse med hensyn til deres stgrrelse eller tidspunktet for deres
atholdelse.

Stk. 2. Henseaettelser til omkostninger ma ikke anvendes til regulering af aktivernes vardi. Hensasttelser
pé tilgodehavender m3 sdledes ikke fores under denne post. I stedet skal ske fradrag i den pig=Idende
aktivpost og hensaettelsen skal udgiftsferes under resultatopgerelsens post 13. Ekstraordinzere udgifter.

Stk, 3. Under post 5.1. Hensattelser til pensioner og lignende forpligtelser fgres ubetingede
pensionstilsagn, som opfgres i balancen med den kapitaliserede vaerdi.

Stk. 4. Under post 5.2, Hensaettelser til eventualskatter fores akkumuleret udskudt skat, jf. § 52, stk. 2.

Stk 5, Under post 5.3. @vrige hensattelser til omkostninger fores f.eks. negative forskelsbelgb i
koncernregnskaber, jf. § 114, stk. 4, 3. pkt.

§ 30 Passivpost 6. Efterstillede kapitalindskud.

Her fares gaeldsforpligtelser, der i tilfaelde af likvidation eller konkurs i henhold til J8nevilkdrene farst kan
geres geeldende efter fyldestggrelse af de gvrige kreditorkrav. Under denne post fores f.eks. ansvarlig
indskudskapital, vaerdipapirer med ubestemt lgbetid og andre kapitalindskud, jf. § 18 i lov om
fondsmazaglerselskaber.

Stk. 2. Under post 6.1. Udstedte kapitalbeviser fares alle efterstillede kapitalindskud, der er udstedt som
massegzaeldsbreve, jf. § 18, stk. 5 i lov om fondsmeeglerselskaber.

Stk. 3. Under post 6.2, Andre efterstillede kapitalindskud fgres alle efterstillede kapitalindskud, der ikke
er udstedt som massegaldsbreve.

Stk. 4. Lgbende Kkurstillzeg pa efterstillede kapitalindskud fgres, alt efter hvorvidt der er tale om et
kapitalindskud udstedt som massegzeldsbrev eller ej, under henholdsvis post 6.1. elier post 6.2., safremt
de i tilfzelde af selskabets likvidation eller konkurs er stillet pa samme made som de i stk. 1 angivne
midler,

§ 31 Passivpost 7. Egenkapital.

Konti, der skal virke som korrektiver til de under aktiverne opfgrte vaardier, ma ikke opferes under
egenkapitalen eller i gvrigt blandt passiver, men skal fradrages vedkommende aktivgruppe, saledes at
aktiverne i balancen fremtraeder med deres virkelige vaerdi.

Stk. 2. Egenkapitalen skal fremtraede efter, at der er foretaget overskudsfordeling samt efter op-, af- og
nedskrivninger.

§ 32 Passivpost 7.1. Aktiekapital.
Under denne post opfares indbetalt aktiekapital.
§ 33 Passivpost 7.2, Overkurs ved emission.

Her optages belgb, der efter fradrag af omkostninger ved stiftelse eller kapitalforhgjelse er indbetalt som
overkurs i forbindelse med tegning af aktier.
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Stk. 2. Omkostninger ved selskabets stiftelse eller ved aktiekapitalforhgjelse, der ikke kan dakkes af
overkursen, skal fores under post 13, Ekstraordineere omkostninger i resultatopggrelsen.

§ 34 Passivpost 7.3. Reserver.

Under post 7.3.1. Bunden reserve vedrgrende dattervirksomheder fgres den bundne reserve, der er
opstdet ved anvendelse af den indre veaerdis metode ved vaardiansaettelsen af selskabets
datterselskabsaktier, jf. § 75, stk. 5.

Stk. 2. Under post 7.3.2. Andre reserver opfgres reserver, der i henhold til selskabets vedtasgter skal
henlagges til en srlig reserve,

§ 35 Passivpost 7.4. Opskrivningshenlaggelser.

Her opferes henlazggelser, der fremkommer ved anvendelse af reglerne | §§ 60 og 61, stk. 2 om
opskrivningshenleggelser.

§ 36 Passivpost 7.5. Overfgrt overskud eller underskud.

Under post 7.5.1. Overfart fra tidligere &r fares den del af de tidligere drs overskud eller underskud, der
ikke er fordelt pd andre poster under egenkapitalen eller er anvendt til andre formal,

Stk. 2. Under post 7.5.2. Overfart af 8rets resultat fores den del af regnskabsarets overskud eller
underskud, der ikke er fordelt pd andre poster under egenkapitalen eller er anvendt til andre formdl.

Stk. 3. Underskud m3 ikke aktiveres.
§ 37 Ikke-balancefarte poster, Post 1. Garantier m.v.

Under post 1. Garantier opfgres garantier samnt aktiver stiliet til sikkerhed overfor Vasrdipapircentralen og
Garantifonden for Danske Optioner og Futures. Der er saledes ikke tale om almindelige
garantiforpligtelser i form af indest3else over for f.eks. investorer. Garantier opferes med det fulde belgb
indtil garantien er udg@et. En garanti kan fgrst anses for at vaere udgaet, nar selskabet har modtaget
garantien retur, eller kreditor skriftligt har meddelt, at der ikke vil blive gjort krav geeldende i henhold til
garantien. Garantien anses ogsa for udgdet, nar den er udipbet i henhold til aftalen.

Stk. 2. Afsaetningsgaranti ved emissioner fares ikke her, men under post 2.3.
§ 38 Ikke-balancefarte poster. Post 2. Andre forpligtelser.

Alle forpligtelser, der skal posteres under post 2 under ikke-balancefarte poster, skal opfares med det
fulde belgb.

Stk. 2. Under post 2.1, Uagte salgs- og tilbagekgbsforretninger fgres de i § 8, stk. 2, angivne
forretninger.

Stk. 3. Under postﬂ2.2. Aktiver kgbt pa termin fgres alle aktiver kabt pa termin, herunder obligationer,
aktier, valuta og ravarer. Kgbte futures fares ligeledes her.

Stk. 4. Under post 2.3, @vrige forpligtelser fgres f.eks. afsatningsgarantier ved emissioner. Endvidere
fgres alle forpligtelser, der ikke er fgrt | balancen, og som kan give anledning til en kreditrisiko.

Kapitel 6.

Szerlige bestemmelser for poster i resultatopgarel/se samt
overskudsfordeling.
§ 39 Resultatopggrelsens post 1. Renteindtaegter m.v.
Under denne post fares:

« 1) renteindtaegter,

e 2) modtagen rentelignende provision beregnet pd grundlag af forretningens lgbetid eller
storrelse,

+ 3) indtaegtsfart underkurs eller udgiftsfart overkurs af aktiver, der ikke kan opfgres til
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markedsvaerdi, jf. § 64, stk. 5 og 6 samt § 65, stk. 2,
e 4) indekstilleg p3 aktiver,
5) terminspraamie af fonds-, valuta- og rdvareterminsforretninger og
e 6) fradrag som falge af for meget indbetalt a conto skat.

Stk. 2. Under post 1.1. Rente af tilgodehavender hos kreditinstitutter m.v. fares renteindtaegter m.v. af
anfordringstilgodehavender hos centralbanker og postgiroindestdender | de lande, hvor selskabet er
etableret og alle renteindtaegter af aktivpost 3. Tilgodehavender hos kreditinstitutter m.v, Rente af
tilgodehavender hos fondsmeeglerselskaber og andre finansieringsinstitutter ma ikke fares her, men skal
fgres under post 1.2. Rente af andre tilgodehavender.

Stk. 3. Under post 1.2, Rente af andre tilgodehavender fores alle renteindtaegter fra aktivpost 4. Andre
tilgodehavender.

Stk. 4. Under post 1.3. Rente af obligationer m.v. fgres alle renteindtaegter m.v. fra aktivpost 2.
Geeldsbeviser, der kan refinansieres i centralbanker og 5. Obligationer m.v., det vil sige den direkte
rente samt eventuelt indekstillaag p& de pagaeldende vaerdipapirer.

Stk. 5, Under post 1.3. Rente af obligationer m.v, fgres endvidere kursreguleringer af noterede, ikke-
rentebaerende vaerdipapirer med en oprindelig Igbetid pd til og med 1 3r, der er posteret under aktivpost
5. Obligationer m.v., f.eks. skatkammerbeviser,

Stk. 6. Renteindtazgter m.v. fra efterstillede kapitalindskud, herunder ansvarlig indskudskapital, fares
under post 1.1. Rente af tilgodehavender hos kreditinstitutter m.v., 1.2. Rente af andre tilgodehavender
eller 1.3, Rente af obligationer m.v., afhaengig af aktivets placering.

Stk. 7. Under post 1.4, @vrige renteindtaegter m.v. fgres fradrag som felge af for meget indbetalt a conto
skat.

Stk. 8. Under post 1.4. @vrige renteindtaegter m.v, fares f.eks. renter fra swapforretninger opgjort netto.

Stk. 9. Under post 1.4. @vrige renteindtaegter m.v. fgres endvidere terminspraarmie, jf. definitionen i § 2,
nr. 26, opgjort netto af fonds-, valuta- og ravareterminsforretninger. Vaardireguleringer af
terminsforretninger hidrgrende fra rentesendringer efter forretningens indgaelse fares under post 6.5,
Kursregulering af andre afledte finansielle instrumenter m.v. Vardiregulering af terminsforretninger
hidrgrende fra valutakursandringer efter forretningens indgdelse fgres under post 6.3. Kursregulering af
valuta.

Stk. 10. Den i § 39, stk. 9 anfgrte nettoterminspraamie beregnes af savel afviklede som uafviklede fonds-
, valuta- og ravareterminsforretninger. Terminspraemierne periodiseres over forretningernes Igbetid.

§ 40 Resulitatopggrelsens post 2. Renteudgifter m,v.

Under denne post feres:

1. renteudgifter,

2. afgiven rentelignende provision beregnet pa grundlag af forretningens Igbetid eller starrelse,
3. opskrivning over lgbetiden af passiver, hvor indgaelseskursen er lavere end indfrielseskursen,
4, indekstillz2g p3 passiver og

5. finansieringstillzeag som falge af restskat.

Stk. 2. Under post 2.1, Rente til kreditinstitutter fares alle renteudgifter m.v, vedrgrende passivpost 1.
Gaeld til kreditinstitutter. Prioritetsrenter af selskabets egne ejendomme fgres dog som en reduktion af
overskud af fast ejendom under post 7. Andre ordinzare indtaegter,

Stk, 3. Under post 2.2. Rente til efterstillede kapitalindskud fares alle renteudgifter m.v. vedrgrende
passivpost 6. Efterstillede kapitalindskud, herunder sdve| rente til udstedte kapitalbeviser som rente til
andre efterstiliede kapitalindskud.

Stk, 4. Under post 2.3. @vrige renteudgifter m.v, fores f.eks. finansieringstillzeg som falge af restskat.
§ 41 Resultatopggrelsens post 3. Udbytte af aktier m.v. og andre kapitalandele.

Under denne post opfares udbytter og lignende indtaegter af kapitalandele i associerede og tilknyttede
virksomheder, gvrige betydende kapitalandele, aktier og andre lignende veerdipapirer, herunder
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udlodning fra udloddende investeringsforeninger.
Stk, 2. Udbytte af aktier kan forst indtaegtsfares, nér udbyttet er forfaldent.

Stk. 3. Uanset stk. 2 kan selskabet indtzegtsfore udbytte vedrgrende fondsmaeglerdatterselskaber, hvis
datterselskabet regnskabsar er afsluttet, og flertallet i datterselskabets bestyrelse er udpeget af
selskabet.

Stk. 4. Udbytte af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder samt gvrige betydende
kapitalandele, der er vaerdiansat efter indre vaerdis metode fgres ikke her, men indgar i post 11.
Kursreguleringer af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder samt gvrige betydende
kapitalandele og fratrazkkes i den bogfagrte vardi af de pagaeldende kapitalandele, jf. § 75, stk. 4.

§ 42 Resultatopggrelsens post 4. Modtagne kurtager, gebyrer og provisionsindtagter m.v.

Under denne post fares, jf. dog § 39, indtaegter vedrgrende tjenesteydelser for kunder. Herunder hgrer
bl.a, kurtager og gebyrer ved handel med veaerdipapirer, valuta samt afledte finansielle instrumenter,
herunder afledte ravareinstrurnenter, samt boksleje.

§ 43 Resultatopgerelsens post 5. Afgivne kurtager, gebyrer og provisionsudgifter.

Denne post omfatter afgivne provisioner, gebyrer ag kurtage ved handel med valuta, veerdipapirer samt
afledte finansielle instrumenter, herunder afledte ravareinstrumenter, m.v.

§ 44 Resultatopggrelsens post 6. Kursreguleringer af vaerdipapirer og valuta m.v.

Under post 6.1. Kursregulering af obligationer m.v. fgres realiseret og urealiseret kursregulering af
selskabets beholdning af vaardipapirer under aktivposterne 2. Galdsbeviser, der kan refinansieres i
centralbanker og 5. Obligationer m,v., jf. dog § 39, stk. 5. Valutakursregulering fares dog under post
6.3. Kursregulering af valuta,

Stk. 2. Under post 6.2. Kursregulering af aktier m.v. fgres realiseret og urealiseret kursregulering af
instituttets beholdning af veerdipapirer posteret under aktivpost 6. Aktier m.v. Valutakursregulering fares
dog under post 6.3. Kursregulering af valuta.

Stk. 3. Under post 6.3. Kursregulering af valuta posteres alle kursavancer/-tab pa8 handel med fremmed
valuta samt valutakursreguleringer af aktiver og passiver, ikke-balancefgrte poster samt andre afledte
finansielle instrumenter m.v. i fremmed valuta. For sa vidt angar vaerdipapirer | fremmed valuta posteres
den resterende regulering i form af svingninger i selve kursen for vardipapirerne under post 6.1.
Kursregulering af obligationer m.v., post 6.2. Kursregulering af aktier m.v. eller post 11.
Kursreguleringer af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksornheder samt gvrige betydende
kapitalandele.

Stk. 4. Under post 6.4. Kursregulering af afledte ravareinstrumenter fares kursregulering af afledte
ravareinstrumenter. Terminspraemie af ré’wareterminsforretninger fores dog under post 1.4, @vrige
renteindteegter m.v. og valutakursreguleringer af afledte révareinstrumenter fgres under post 6.3.
Kursregulering af valuta,

Stk. 5. Under post 6.5, Kursregulering af andre afledte finansielle instrumenter m.v. fgres
kursreguleringer af terminsforretninger, spotforretninger, futures, optioner, FRA's, swapforretninger og
lignende afledte finansielle instrumenter, der ikke fares pa balancen. Terminspraemie af fonds- og
valutaterminsforretninger fores dog under post 1.4, @vrige renteindtaagter m.v. og
valutakursreguleringer fgres under post 6.3. Kursregulering af valuta.

Stk, 6. Under post 6.5, Kursregulering af andre afledte finansielle instrumenter m,v. fares endvidere de i
§ 65, stk. 1 og 2, angivne kursreguleringer af fast forrentede tilgodehavender, bortset fra indtagtsfort
underkurs eller udgiftsfart overkurs, der jeevnfer § 39, stk. 1, fgres under resultatopggrelsens post 1.
Renteindtaagter m.v.

§ 45 Resultatopggrelsens post 7. Andre ordinaere indtaegter.

Posten omfatter andre indtaegter, der ikke henhgrer under § 42, og andre arligt tilbagevendende
indtzgter ved selskabets drift. Honorarer for rddgivningsvirksomhed samt nettoresultat af drift af fast
ejendomn fgres her.

Stk. 2. Nettoresultat af drift af fast ejendom omfatter husleje fratrukket omkostninger og prioritetsrenter.
Der skal beregnes husleje af lokaler i egne ejendomme.

§ 46 Resultatopggrelsens post 8. Udgifter til personale m.v. og administration,

Post 8.1. Lgnninger og vederlag til bestyrelse og direktion omfatter lgnninger og vederlag, inkl. eventuelt



BEK nr 10002 af 10/01/1996 - Bekendtgarelse om regnskabsafleeggelse for fondsmaglerselskaber (* 1) Side 16 af 67

pensionsbidrag til bestyrelse og direktion. Posten skal indeholde eventuel tantieme. Honorarer, som
bestyrelsesmedlemmer matte oppebaere | forbindelse med udfgrelse af saerlige bestyrelsesopgaver,
posteres ogsd her.

Stk. 2. Under post 8.2.1. Lgnninger fgres foruden den egentlige Ign tillige feriepenge, eventuelle
lgnsurrogater samt jubilzzumsgratiale.

Stk, 3. Post 8.2.2. Pensioner omfatter bidrag til ATP, arbejdsgivernes pensionsbidrag til endnu ikke
pensionerede medarbejdere og Igbende bidrag til pensionerede medarbejdere m.v.

Stk. 4, Under post 8.2.3. Udgifter til social sikring fares f.eks. belgb ydet til sygedagpengeordningen,
belgb ydet til Lenmodtagernes Garantifond, arbejdsmarkedsbidrag og andre bidrag til det offentlige
beregnet f.eks. pa grundlag af selskabets lgnsum.

Stk. 5. Under post 8.3. @vrige administrationsudgifter fares f.eks. udgifter til kontorartikler, tryksager,
porto, telefon, telefax, telex, leje af edb-anlazg, udgifter til edb-servicekgrsel, annoncer, repraesentation,
rejser, kdrselsgodtgerelse, dizter og undervisning.

§ 47 Resultatopgsrelsens post 9. Afskrivninger pd immaterielle og materielle aktiver,

Post 9.1. Afskrivninger pa immaterielle aktiver omfatter afskrivninger pa aktiver posteret under aktivpost
9. Immaterielle aktiver, herunder goodwill og aktiverede udgifter til ombygning af lejede lokaler.

Stk. 2. Post 9.2. Afskrivninger pd grunde og ejendomme omfatter aktiver posteret under aktivpost 10.1.
Grunde og ejendomme. Afskrivhingsgrundlaget pd grunde og ejendomme omfatter aktiverede
ombygningsomkostninger og foretagne opskrivninger.

Stk. 3. Post 9.3, Afskrivninger p8 maskiner og inventar omfatter afskrivninger p3 aktiver posteret under
aktivpost 10.2. Maskiner og inventar m.v.

§ 48 Resultatopggrelsens post 10. Andre driftsudgifter.

Herunder posteres husleje af lejede lokaler, ligesom selskabet skal beregne husleje af lokaler i egne
ejendomme. Den tilsvarende indtzegt fares under post 7. Andre ordinzere indtagter, jf. § 45. Den
beregnede husleje fastsattes ud fra markedslejen, det vil sige, hvad tilsvarende lokaler af samme
kvalitet og med samme beliggenhed mitte koste.

Stk. 2. Her posteres ligeledes belysning, opvarmning, renggring m.v. Safremt selskabet selv har ansat
renggringspersonale, fares lgnudgifter under post 8.2.1. Lgnninger.

Stk. 3. Posten omfatter endvidere reparation og vedligeholdelse af Igsgre (biler, inventar m.v.) og
reparation af lokaler. S3fremt der ved reparation sker en veerdiforbedring af lokalerne, kan der foretages
en aktivering, enten pa post 10.1. Grunde og ejendomme eller post 9.2. @vrige immaterielle aktiver efter
de i § 56 angivne regler. Belgbet afskrives under resultatopggrelsesposterne 9.2. Afskrivninger pd
grunde og ejendomme eller 9.1. Afskrivninger pd immaterielle aktiver efter de | §§ 57 og 58 angivne
regler. Posten omfatter endvidere udgifter, der har karakter af udviklingsudgifter, honorarer til de valgte
revisorer, kassedifferencer, forsikringer af enhver art, vagttjeneste og alarmsystemer, bidrag til
Kgbenhavns Fondsbgrs samt til eventuelle gvrige barser og afgift til organisationer og Finanstilsynet.

§ 49 Resultatopggrelsens post 11. Kursreguleringer af kapitalandele | associerede og tilknyttede
virksomheder samt gvrige betydende kapitalandele.

Under post 11.1. Kursreguleringer af kapitalandele i associerede virksomheder og gvrige betydende
kapitalandele feres kursreguleringer af kapitalandele i associerede virksomheder og @vrige betydende
kapitalandele fgrt under aktivpost 7.

Stk. 2. Under post 11.2. Kursreguleringer af kapitalandele i tilknyttede virksomheder f@res
kursrequleringer af kapitalandele i tilknyttede virksomheder fart under aktivpost 8.

Stk. 3. For kapitalandele i udenlandske associerede og tilknyttede virksomheder samt gvrige betydende
kapitalandele i udenlandske virksornheder geelder dog, at valutakursregulering posteres som anfart i §
44, stk. 3. :

Stk. 4. Selskaber, der veerdiansaetter kapitalandele i associerede virksomheder og gvrige betydende
kapitalandele efter indre veerdis metode fgrer den del af den pdgaeldende virksomheds resultat, som
tilfalder selskabet, under post 11.1., jf. § 75, stk. 6.

Stk. 5. Selskaber, der vaerdianszetter kapitalandele | datterselskaber efter indre vaerdis metode, fgrer den
del af datterselskabets resultat, som tilfalder moderselskabet, under post 11.2., jf. § 75, stk. 3.

§ 50 Resultatopggrelsens post 12. Ekstraordinzere indtasgter,
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Herunder fares alle indtaegter, der ikke er 3rligt tilbagevendende, eller som hidrgrer fra andet end
selskabets ordinaere virksomhed, f.eks, fortjeneste ved salg af fast ejendom. Endvidere posteres her
kursgevinst som fglge af indfrielse af prioritetsgaeld samt belgb, der overfores fra passivpost 5.3. @vrige
hensaettelser til omkostninger,

Stk. 2. Korrektioner til nedskrivninger i henhold til § 59, stk. 3, posteres ligeledes her.
§ 51 Resultatopggrelsens post 13. Ekstraordinzere udgifter.

Ekstraordinzere udgifter omfatter tab ved salg af selskabets egne ejendomme, samtlige omkostninger i
forbindelse med selskabets jubilazum, ekskl. jubili&eumsgratialer, fusionsomkostninger, omkostninger ved
selskabets stiftelse og forhgjelse af aktiekapital. Omkostninger til kapitalforhgjelse skal ikke udgiftsfares,
hvis de er deekket af overkurs. Omkostninger ved stiftelse, fusion eller kapitalforhgjelse ma3 ikke
aktiveres. Alle gvrige udgifter, der ikke er arligt tilbagevendende, betragtes ligeledes som
ekstraordinzere udgifter. Endvidere skal udgiftsforsel af immaterielle aktiver straks i anskaffelsesdret, jf.
§ 58, stk. 1, nedskrivninger i henhold til § 59, stk. 3, samt afskrivninger og hens®ttelser pa
aktivposterne 3 og 4 og pd ikke-balancefarte poster, posteres her,

Stk. 2. Belgb som selskabet passiverer under passivpost 5.3. @vrige hensaettelser til omkostninger,
udgiftsfares her.

§ 52 Resultatopggrelsens post 14, Skat.

Skat af arets indkomst beregnes af den forventede skattepligtige indkomst pd grundlag af gaeldende
skattesats og fgres under post 14.1. Beregnet skat af 8rets indkomst. Tilleg eller fradrag som falge af
tidspunktet for betalingen af skatten bogfgres under post 2.3. @vrige renteudgifter m.v. henholdsvis post
1.4. @vrige renteindtagter m.v. samme &r, som den forventede skat afsaettes.

Stk, 2. Under post 14.2. Udskudt skat posteres den del af selskabets eventualskat, der fglger af
tidsmzessige forskydninger i regnskabsmazssig henholdsvis skattemaessig indtagts-/udgiftsforsel. Den
udskudte skat afsaettes med udgangspunkt i gaeldende skattesats og passiveres under passivpost 5.2,
Hensettelser til eventualskatter.

Stk. 3. Der skal f.eks. beregnes udskudt skat af selskabets vzerdipapirer, der skattemaessigt
vaerdiansaettes efter andre regler end i denne bekendtggrelse, skattemaessige merafskrivninger p3
materielle aktiver, immaterielle aktiver og Ikke-balancefgrte poster.

Stk, 4. Skattevardien af et skattemaessigt underskud fra regnskabsdret og skattevardien af uudnyttede
underskud fra de 5 foregdende regnskabsar kan reducere det belgb, der i regnskabséaret skal udgiftsfares
og passiveres som udskudt skat, sifremt der er en rimelig udsigt til, at selskabet vil kunne udnytte
disse. Skatteveerdien af de ovenfor anfgrte skattemassige underskud kan modregnes i akkumuleret
udskudt skat fra tidligere 3r, siledes at den kan tilbagefares under post 14.2, Udskudt skat.

Stk. 5. Den del af selskabets eventualskat, der vedrgrer opskrivning af anlaegsaktiver, der ikke har
passeret resultatopgerelsen, eller som vedrgrer opskrivning af kapitalandele i datterselskaber samt
associerede virksomheder og gvrige betydende kapitalandele, skal ikke passiveres, jf. § 96.

Stk. 6. En forggelse af den udskudte skat skal anfgres med positivt fortegn, mens en formindskelse
anfgres med negativt fortegn.

Stk. 7, S8fremt der matte opstd difference mellem faktisk betalt skat og tidligere ars beregnet skat,
foretages efterregulering under post 14.3, Efterregulering af tidligere ars beregnet skat. Bestemmelsen
om fortegn i stk. 6 finder tilsvarende anvendeise, Regulering af tillaeg/fradrag pa grund af
efterreguleringen bogferes under gvrige renteudgifter/renteindtaegter i samme &r, som den
forggede/reducerede skat fares som efterregulering af tidligere ars skat.

Overskudsfordeling.

§ 53 Under overskudsfordeling post 2. Overfgrsler foretages de overfarsler fra egenkapitalposterne 7.2,
Overkurs ved emission, 7.3. Reserver og 7.5. Overfert overskud eller underskud, som selskabet gnsker
at foretage, eller som er ngdvendiggjort af, at selskabet har underskud.

Stk, 2. Underskud, der ikke kan daekkes af overfgrsler, overfgres til passivpost 7.5.2. Overfart af arets
resultat,

§ 54 Under posES. Underskud fra tidligere dr fares passivpost 7.5, Overfart overskud eller underskud i
det foregdende ars regnskab, séfremt posten var negativ.

§ 55 Fordelingen af det til disposition vazrende belgb skal ske i henhold til selskabets vedtaegter.
Endvidere skal der tages hensyn til de i lovgivningen fastsatte regler.
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Kapitel 7.

Bestemmelser om vaerdiansaettelse.
Bestermmelser om veerdiansattelse af anlaegsaktiver.

§ 56 veerdianszttelsen af aktivpost 9, Immaterielle aktiver og 10. Materielle aktiver skal tage
udgangspunkt i anskaffelsesprisen.

Stk. 2. Anskaffelsesprisen fds ved tlI kgbsprisen at leegge de omkostninger, der er foranlediget af
anskaffelsen, indtil det tidspunkt, pa hvitket aktivet tages i brug.

§ 57 Anskaffelsesprisen for materielle aktiver med begreenset brugsti

d skal formindskes med afskrivninger, der tilsikrer en systematisk afskrivning af aktiverne over deres
brugstid.

Stk. 2. Materielle anlagsaktiver, der stadig fornyes, og hvis samlede vaerdi er af uvaesentlig betydning
for selskabet, kan straksafskrives,

§ 58 De immaterielle aktiver, herunder goodwill, aktlverede ombygningsomkostnlnger i lejede lokaler og

dwkllngsomkostmnger skal afskrives over en periode p& hgjst fem &8r, hvis de ikke udgiftsfgres straks i
anskaffelsesaret, Afskrivningerne fgres under resultatopgerelsens post 9.1, Afskrivninger pd immaterielle
aktiver. Udgiftsfersel straks i anskaffelsesaret fores under resultatopgerelsespost 13. Ekstraordinzere
udgifter.

Stk, 2. Goodwill kan dog fratraekkes straks i reservepost 7.5. Overfert overskud eller underskud.

§ 59 Er vaerdien af |mmaterielle aktiver og materielle aktiver lavere end den vaerdi, hvortll de kan
opferes efter §§ 56-58 af arsager, som ikke kan antages at vaere forbigdende, skal de pagzldende
aktiver nedskrives til den lavere vardi.

Stk. 2. Anszttelse til den efter stk. 1 nasvnte lavere vardi kan ikke opretholdes, ndr begrundelsen for
nedskrivningen ikke langere bestar. Aktivet skal da opskrives til hgjst anskaffelsespris reduceret med
ordinzre afskrivninger,

Stk. 3. Nedskrivninger efter stk. 1 skal indg3 i resultatopggrelsen under post 13. Ekstraordinasre
udgifter. Korrektioner til nedskrivninger efter stk. 2 skal indgé i resultatopggrelsens post 12,
Ekstraordinzere indtagter. ]

§ 60 Grunde og ejendomme, hvis vaerdi i handel og vandel er vasentlig hgjere end anskaffelsesprisen
eller det belgb, hvortil de er optaget i balancen for det foregaende regnskabsdr, kan uanset § 56
opskrives til den hgjere vaerdl hvis vaardiforggelsen ma antages at vaere af varig karakter, Afskrlvnlnger
skal hvert 3r beregnes pa grundiag af den veerdi, der er opfgrt for det pdgaldende regnskabsar, og
udgiftsfgres i resultatopggrelsens under post 9.2. Afskrivninger pa grunde og ejendomme.

Stk. 2. Den vaerdiforggelse, der er konstateret ved opskrivningen, skal fares under passivpost 7.4.
Opskrivningshenlaeggelser. Der kan kun disponeres over opskrivningshenlzeggelser som anfgrt i stk. 3 og
4,

Stk. 3. Opskrivningshenlzggelsen skal oplgses, hvis det opskrevne aktiv realiseres eller udgér af driften,
eller hvis forudseetningen for opskrivningen ikke langere er til stede. Oplgsningen skal ske direkte som
en regulering af passivpost 7.4. Opskrivningshenlazggelser. Opskrivningshenlazggelsen eller dele heraf
kan kun fares til indtaegt i resultatopgerelsen, | det omfang den udggr en realiseret fortjeneste, og skal i
58 fald opfgres under resultatopgprelsens post 12. Ekstraordinaere indtaegter.

Stk. 4. Hele opskrivningshenlaggelsen eller en del af denne kan til enhver tid overfgres til selskabets
aktiekapital under passivpost 7.1. Aktiekapital, jf. dog § 29, stk. 1, i lov om aktieselskaber.

§ 61 Vardipapirer, der er finansielle anlaegsaktiver, jf. § 2, nr. 13, kan hgjst opfgres til kebsprisen,
Stk. 2. Finansielle anleegsaktiver kan uanset stk. 1 opskrives efter de i § 60 angivne regler.

Stk. 3. Hvis vaerdien af finansielle anlaegsaktiver, af drsager som ikke kan antages at vaere forbig&ende,
er lavere end den vaerdi, hvortil de er opfart i medfgr af stk. 1, skal de pdgeeldende aktiver nedskrives til
den lavere vardi.

§ 62 Uanset § 61 kan et moderselskab vaerdiansztte sine kapitalandele i dattervirksomheder samt
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associerede virksomheder og gvrige betydende kapitalandele til den ejede andel af virksomhedens
regnskabsmaessige indre vaerdi ifglge virksomhedens arsregnskab, jf. kapital 8.

Bestemmelser vedrgrende veerdiansattelse af vaerdipapirer, der er omsagtningsaktiver.

§ 63 Noterede veerdipapirer, jf. § 2, nr. 15, opfgres til de officiel

t noterede kurser ultimo regnskabsdret. For udtrukne obligationer gaelder dog reglen i § 16, stk. 2.
§ 64 Unoterede verdipapirer opfgres til kabsprisen.

Stk. 2. S8fremt vaerdien af unoterede vaerdipapirer | handel og vandel pa balancetidspunktet er lavere
end den i stk. 1 angivne vaerdi, skal der foretages en regulering af veerdien ned til vaerdien i handel og
vandel. For fast forrentede veerdipapirer finder § 65, stk. 1 anvendelse.

Stk. 3. Safremt vaerdien af unoterede vaerdipapirer i handel og vandel stiger, efter at der er foretaget
nedskrivning i henhold til stk. 2, kan selskabet indteegtsfare et belpb svarende til vaardistigningen.
Vaardipapiret méa dog hgjst optages til kebsprisen, jf. stk. 1.

Stk. 4. Kebsprisen kan for ensartede unoterede vaerdipapirer beregnes enten pd grundlag af vejede
gennemsnitspriser eller farst ind - fgrst ud-metoden (FIFO).

Stk. 5. 1 tilfeelde hvor unoterede veerdipapirer er erhvervet til en veerdi, der er hagjere end
indfrielseskursen (overkurs), skal overkursen afskrives forholdsmaessigt over vaerdipapirets Igbetid.
Denne afskrivning foretages under resultatopggrelsens post 1. Renteindtzegter m,v. afhaengig af
veerdipapirets art.

Stk. 6. N3r et unoteret vaerdipapir er erhvervet til en kurs, der ligger under indfrielseskursen (underkurs)
kan underkursen indteegtsfgres forholdsmaassigt over vaerdipapirets lgbetid under resultatopggrelsens
post 1. Renteindtaegter m.v. afhazngigt af vaerdipapirets art. Underkursen tillaegges den i stk. 1 naevnte
kebspris. I det regnskabsér, hvor veerdipapliret er erhvervet, m3 dog hgjest 3 pct. af vaerdipapirets
pilydende tages til indtaagt,

Stk, 7. Uanset bestemmelserne i stk. 1 til 6 kan unoterede aktier, der handles pd et marked eller i et
markedslignende system, hvor der fastsaettes en pris, opfares til markedsveaerdi, dog ikke hgjere end den
regnskabsmaessige indre vaerdi. Kursregulering af sadanne unoterede aktier fares under
resultatopggrelsens post 6.2. Kursregulering af aktier m.v.

§ 65 Fast forrentede tilgodehavender skal nedskrives, s3ledes at forrentningen mindst svarer til
markedsrenten for tilsvarende fordringer. De foretagne nedskrivninger fgres under resultatopggrelsens
post 6.5. Kursregulering af andre afledte finansielle instrumenter m.v.

Stk. 2. Reglerne i § 64, stk, 3, 4, 5 og 6, om tilbagefarsel af nedskrivning, beregning af kgbspris,
overkurs og underkurs finder tilsvarende anvendelse for fast forrentede tilgodehavender.

Bestemmelser vedrgrende vaerdiansasttelse af poster | fremmed valuta og afledte finansielle
instrumenter.

& 66 Aktiver og passiver, ikke balancefgrte poster samt gvrige afledte finansielle instrumenter og
ravareinstrumenter i fremmed valuta, bortset fra uafviklede valutaterminsforretninger og uafviklede
valutafutures, skal opgeres til spotkursen pa opggrelsestidspunktet.

Stk. 2. Vafviklede valutaspotforretninger vaerdianszettes til spotkursen pa opgerelsestidspunktet.
Stk. 3. Uafviklede valutaterminsforretninger opggres til terminskursen pa opgerelsestidspunktet,
Stk, 4. Uafviklede valutafutures opggres til markedsveerdien pa opggrelsestidspunktet.

§ 67 Uafviklede fondsspotforretninger vasrdiansaattes til spotkursen p

3 opgsrelsestidspunktet.

Stk. 2. Uafviklede fondsterminsforretninger opggres til terminskursen pa opg@relsestidspunktet.
Stk. 3. Uafviklede fondsfutures veerdianszettes til markedsvaerdien pd opggrelsestidspunktet.

§ 68 Swapkontrakter vardiansattes til markedsveaerdien, Markedsvasrdien opggres som nutidsvaerdien af
swappens fremtidige betalinger.
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§ 69 Optioner opggres til optionspraemiens markedsvaerdi, det vil sige optionspraemien p3
opggrelsestidspunktet.

§ 70 Future Rate Agreements (FRA'S) og rentefutures veerdianseettes ti

| markedsvaerdien beregnet pd grundlag af renten pa opagrelsestidspunktet pd et deposit for samme
periode.

Bestemmelser vedrgrende undladelse af vaerdiregulering af visse typer af renterisikomazssigt
afdekkede forretninger.

§ 71 Uanset bestemmelserne | §§ 63-65 kan vaerdlregulering af fast forrentede aktiver, undlades i de
tilfelde, hvor disse aktiver afdaekker renterisikoen pa et fast forrentet passiv sdledes, at selskabets
geeldsforpligtelse i en realisationssituation fuldt ud vil kunne indfries ved en realisation af de
modsvarende aktiver. Ved undladelse af vaerdiregulering skal selskabet fremsende en skriftlig
redeggrelse herom til Finanstilsynet. Vaardiregulering af fast forrentede aktiver kan ligeledes mod
fremsendelse af en redeggrelse til Finanstilsynet undlades i de tilfeelde, hvor selskabet anvender fast
forrentede passiver til afdaekning af de pageeldende fast forrentede aktiver.

Stk. 2. Uanset bestemmelserne | §§ 66-70 skal vaerdiregulering af afledte finansielle instrumenter
undlades, hvis forretnlngerne anvendes til afdaskning af renterisikoen pa fast forrentede passiver, if. §
73. Det forudsaettes, at de pagaeldende passiver ikke tillige er anvendt til afdazkning af renterisikoen pa
fast forrentede aktiver, siledes at selskabet har undladt vaerdiregulering i henhold til reglerne i stk. 1,

Stk. 3. Uanset besternmelserne i §§ 63-70 skal vaerdiregulering af fast forrentede unoterede
vaerdipapirer samt afledte finansielle instrumenter undlades i de tilfeelde, hvor de afledte finansielle
instrumenter anvendes til afdaeknmg af renterisikoen pa de fast forrentede unoterede veerdipapirer, if, §
73. Det forudszettes, at de pagaeldende aktlver og afledte finansielle instrumenter ikke samtidig
anvendes til afdeskning af renterisikoen pa fast forrentede passiver eller renterisikomaessigt er afdazkket
af fast forrentede passiver.

§ 72 ved undladelse af vaerdiregulering forstas, at forretningen optages til den vaerdi, hvortil den var
opfert pd det tidspunkt, hvor afdakningen startede,

§ 73 For at der kan vaere tale om afdazkning som anfgrt i § 71, stk. 2 og 3, skal falgende betingelser
vaare opfyldt:

- Afdaekningsforretningen skal dazkke eller eliminere en vasentlig del af renterisikoen pa den afdaskkede
position. Det vil sige, at der skal vaere en hgj grad af sandsynlighed for, at &ndringer i markedsvzerdien
af afdaekningsforretningen/-forretningerne og modsatrettede sendringer | markedsvaerdien af den/de
afdaskkede forretninger har en meget stor korrelation, sdledes at afdakningen kan siges at vaere
effektiv.

- Den afdeekkede og den afdaekkende forretning (eventuelt delforretning) skal kunne opgg@res individuelt
(en til en afdaekning) eller gruppevis.

- Der skal vaere en klar skelnen mellem afdzekningsforretninger og forretninger, der ikke anvendes til
afdsekning. Dette indebeerer blandt andet, at en afdeekningsforretning (eventuelt en specificeret
delforretmng) skal vaere fastsat som veerende til afdazkning, og at der skal vare forretningsgange for,
hvorn3r en forretning gar ind eller ud af gruppen af afdaekningsforretninger.

§ 74 Selskabet skal i 8rsregnskabet beskrive de metoder, man anvende

r til risikostyring, herunder hvorledes man sikrer opfyldelsen af de | § 73 anforte kriterier.

Kapitel 8

Den indre vaerdis metode.

§ 75 Har et selskab vaigt at vaerdiansaette kapitalandeie i datterselskaber til disses regnskabsmaessige
indre veerdi, jf. § 62 (den indre vaerdis metode eller equity metoden), skal stk. 2-5 nedenfor anvendes
p3 alle datterselskaberne.

Stk. 2. Opggrelsen af den regnskabsmaessige indre veerdi foretages i overensstemmelse med § 112, stk.
4,500 6, § 113 og § 114. Udarbejder et datterselskab koncernregnskab, anvendes dette som grundlag.

Stk. 3. Summen af de til kapitalandelene svarende andele i datterselskabernes resultat apfgres i
resultatopggrelsen under post 11. Kursreguleringer af kapitalandele i associerede og tilknyttede
virksormheder samt @vrige betydende kapitalandele,
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Stk. 4. Den regnskabsmaassige vaerdi af kapltalandele opskrives eller nedskrives med de i stk. 3 na@vnte
belgb, samt med de eventuelle reguleringer af datterselskabernes regnskabsmasssige indre veerdi, der er
fort som kapitalbevaegelser i datterselskaberne. Udbytte til moderselskabet fratraekkes i den
regnskabsmaessige indre vierdi af datterselskaberne, og det tilgodehavende udbytte aktiveres i
moderselskabet under aktivpost 12. Andre aktiver.

Stk. 5. Den samlede nettoopskrivning efter stk. 4 henlagges til passivpost 7.3.1, Bunden reserve
vedrgrende dattervirksomheder, Belgh, der er posteret under denne post, kan ikke anvendes som
udbytte eller udlodning.

Stk. 6. Safremt kapitalandele i associerede virksomheder og gvrige betydende kapitalandele
vaardiansaettes efter Ingre vaerdis metode finder stk, 2-4 anvendelse. Referencen til § 112, stk. 4 finder
dog kun anvendelse, safremt de ngdvendige oplysninger er kendte.

Kapitel 9
Bestemmelser om indholdet af noterne.
Generelle bestemmelser.

§ 76 Ud over de i FA-skemaerne angivne noter, skal de i §§ 79-111 angivne oplysninger fremga af noter
til rsregnskabet.

§ 77 I noter, hvor der stilles krav om anvendelse af kgbsprisen, kan denne beregnes pa grundlag af
vejede gennemsnitspriser eller "Fgrst ind - fgrst ud-metoden” (FIFQ).

§ 78 Manglende sammenlignelighed mellem poster i drsregnskabet og poster i sidste ars regnskab og i
givet fald foretaget tilpasning, skal angives i noterne og behgrigt begrundes.

§ 79 Der skal gives oplysninger om sdvel de vaerdiansazttelsesmetoder, der anvendes for de forskellige
poster i 8rsregnskabet, som de ved af-, ned- og opskrivninger benyttede beregningsmetoder.
Oplysninger kan gives under en samlet beskrivelse af de anvendte regnskabsprincipper.

Stk. 2, Eventuelle fravigelser fra de almindelige principper i § 32, stk. 1, i lov om banker og sparekasser,
jf. § 32, stk. 3, 1. pkt., I lov om banker og sparekasser skal anfares i noterne og behgrigt begrundes,
ligesom deres indvirkning, herunder s8 vidt muligt den belgbsmaessige indvirkning, pa selskabets aktiver
og passiver, pa dets skonomiske stilling og pa resultatet skal angives.

Stk. 3. Fraviges § 32, stk. 1, nr, 2, i lov om banker og sparekasser skal 8rsregnskabet for det ar, hvori
zndringen finder sted, udarbejdes efter den nye metode. Den samlede belgbsmaessige indvirkning pd
selskabets aktiver og passiver, pa dets skonomiske stilling og pa resultatet anfares i noterne. Dette
gaelder ogsa indvirkningen pa skat af 8rets resultat og eventualskat,

Stk. 4. Ved en fravigelse i henhold til stk. 3 skal de pagaldende poster aendres | overensstemmelse med
den nye metode i abningsbalancen for det &r, hvori zendringen finder sted.

Noter til aktivposter.

§ 80 Hvis et selskab i regnskabsaret har foretaget opskrivninger af anlaegsaktiver, jf. §§ 60 og 61, skal
hegrundelsen angives.

§ 81 Hvis kapitalandele i datterselskaber eller associerede virksomheder og gvrige betydende
kapitalandele er vaerdiansat ved hjaalp af indre veerdis metode, jf. § 62, skal det anfegres, at denne
metode er anvendt,

§ 82 Selskaber, der har undladt veerdiregulering af fast forrentede aktiver I henhold til bestemmelsen i §
71, stk. 1, skal, for hver enkelt aktivpost, anfare det bogferte belgb, kabsprisen, markedsvardien samt
den nominelle vaerdi for den del af aktivposten, der er vaerdiansat 1 henhold til § 71, stk. 1. Endvidere
skal arten og den nominelle vaerdi, den bogfarte vaerdi samt markedsvaerdien af de til disse aktiver
knyttede passiver anfgres ud for hver enkelt aktivpost.

§ 83 Selskabet skal, for hver enkelt aktivpost, anfare det bogfarte belgb, kgbsprisen, markedsveerdien
samt den nominelle vardi for den del af aktivposten, der renterisikomazssigt er afdaekket med afledte
finansielle instrumenter, jf. bestemmelsen i § 71, stk. 3. Ud for hver enkelt aktivpost anfgres endvidere
den syntetiske hovedstol/nominelle vzerdi, den bogferte vaerdi samt markedsveerdien af de afledte
finansielle instrumenter, der er anvendt til afdeekning af renterisikoen pa den afdsekkede del af
aktivposten. Sidstnaevnte opggrelse udspecificeres pa de enkelte kategorier af finansielle instrumenter.

§ 84 Til aktivpost 9.2. @vrige immaterielle aktiver skal vaasentlige belgb forklares, safremt de har
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betydning for vurderingen af drsregnskabet.

§ 85 Til aktivpost 12, Andre aktiver anferes de vigtigste enkeltposter, safremt de har betydning for
vurderingen af §rsregnskabet.

§ 86 Til aktivpost 13. Periodeafgraensningsposter anfgres de vigtigst
e enkeltposter.
Noter til passivposter.

§ 87 Hvis selskabet har optaget I&n mod udstedelse af konvertible geeldsbreve, skal for hver sddant 1an
oplyses det belgb som udestar, ombytningskursen og den fastsatte frist til ombytning til kapitalandele. Er
der optaget 18n mod kapitalbeviser eller mod andre gzeldsbreve med ret til renter, hvis stgrrelse heilt
eller delvis er afhzengig af det udbytte, som instituttets kapitalandele afkaster eller af arets overskud,
skal for hvert 1&n angives det udestiende 18nebelpb samt den aftalte forrentning.

§ 88 Selskabet skal for hver enkelt passivpost, anfgre det bogfprte belgb, den nominelle vaardi samt
markedsvaerdien for de passiver, der renterisikomassigt er afdaekket af afledte finansielie instrumenter,
jf. bestemmelsen i § 71, stk. 2, Ud for hver enkelt passivpost anfgres endvidere den syntetiske
hovedstol/nominelle veerdi, den bogfarte vaerdi samt markedsveerdien af de afledte finansielle
instrumenter, der er anvendt til afdaekning af renterisikoen pd den afd&kkede del af passivposten.
Sidstnavnte opgerelse udspecificeres pa de enkelte kategorier af finansielle instrumenter.

§ 89 Til passivpost 3. Andre passiver anfgres de vigtigste enkeltposter, s&fremt de har betydning for
vurderingen af &rsregnskabet.

§ 90 Til passivpost 4. Periodeafgrzensningsposter anfgres de vigtigst

e enkeltposter,

§ 91 Til passivpost 5.3. @vrige hensattelser til omkostninger anfore

s de vigtigste enkeltposter, safremt disse har betydning for vurderingen af Srsregnskabet,
§ 92 Til passivpost 6. Efterstillede kapitalindskud skal fglgende anfgres:

e 1) Renter, ekstraordinzere afdrag samt omkostninger ved optagelse af og indfrielse af
efterstillede kapitalindskud i igbet af regnskabsdret og

e 2) en angivelse af den del af de efterstillede kapitalindskud, der kan medregnes ved opggrelsen
af den ansvarlige kapital.

Stk. 2. For hvert efterstillet kapitalindskud, der overstiger 10 % af selskabets samiede efterstillede
kapitalindskud, skal selskabet angive:

« 1) L3nets stprrelse, den valuta det er udtrykt i, renten og forfaldsdagen eller hvorvidt det er
uamortisabelt,

+ 2) hvorvidt der under visse omstendigheder kraves hurtigere tilbagebetaling, og
3) vilkdrene i forbindelse med den efterstdende forpligtelse, eventuelle bestemmelser om at den
efterstiende forpligtelse kan konverteres til aktiekapital eller til en anden form for gaeld og
betingelserne herfor.

Stk. 3. For andre efterstillede kapitalindskud angives de naermere betingelser | sumrmarisk form.
§ 93 Tll passivpost 7.1. Aktiekapital skal aktiernes antal og palydende vaerdi angives.

§ 94 Selskabet skal til de enkealte passivposter og ikke-balancefgrte poster redeggre for arten og
stgrrelsen af de aktiver, der matte veere stillet som sikkerhed for selskabets forpligtelser.

Stk. 2. Den samlede sikkerhedsstillelse for datterselskaber og den samlede sikkerhedsstillelse for gvrige
tilknyttede virksomheder angives saerskit.

§ 95 Har selskabet pﬁtaget sig leje- eller leasingforpligtelser af vaasentlig betydning for selskabets drift,
skal forpligtelsen i henhold til kontrakterne saerskilt angives.

§ 96 Den del af selskabets eventualskat, der vedrgrer opskrivning af anlzegsaktiver, som ikke har
passeret resultatopggrelsen, eller som vedrgrer opskrivning af kapitalandele i datterselskaber samt
associerede virksomheder og gvrige betydende kapitalandele, skal opgg@res og angives i en note, if, § 52,
stk. 5.
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Noter til resultatopgerelsen.
§ 97 Til resultatopgerelsens post 7. Andre ordinzere indtzgter anfgre
s stgrrelsen af de vigtigste enkeltposter, sdfremt de har betydning for vurderingen af drsregnskabet.

§ 98 Til resultatopggrelsens post 10. Andre driftsudgifter anfares sterrelsen af de vigtigste enkeltposter,
safremt disse har betydning for vurderingen af arsregnskabet,

Stk. 2. Uanset bestemmelsen i stk. 1 skal selskabet give oplysning om det samlede honorar for det
forlgbne regnskabsar til den revisionsvirksomhed, der udfgrer den lovpligtige revision samt til
revisionsvirksomhedens dattervirksomheder. Endvidere skal det oplyses, hvor stor en del af dette
honorar der ang%r andre ydelser end revision.

§ 99 Til resultatopggrelsens post 12. Ekstracrdinare indtaegter anfgres starrelsen af de vigtigste
enkeltposter, safremt disse har betydning for vurderingen af arsregnskabet.

§ 100 Til resultatopgerelsens post 13. Ekstraordineaere udgifter anfgres stgrrelsen af de vigtigste
enkeltposter, safremt disse har betydning for vurderingen af arsregnskabet,

§ 101 Fordelt p3 de lande hvori selskabet har filial, datterseiskab , associeret virksomhed, en gvrig
betydende kapitalandel eller er involveret i joint ventures, angives de nsevnte udenlandske enheders
samlede bidrag til felgende resultatopggrelsesposter: 1. Renteindteegter m.v., 3. Udbytter af aktier m.v.
og kapitalandele, 4. Modtagne kurtager, gebyrer og provisionsindtaegter m.v., 6. Kursreguleringer af
vasrdipapirer og valuta m.v. og 7. Andre ordinzre indtegter.

Stk. 2. De i stk, 1 na&vnte oplysninger kan dog udelades, hvis de kan volde betydelig skade for de i stk.
1 naevnte udenlandske enheder. Udeladelse af oplysninger af denne grund skal naevnes i noterne.

Kapitel 10

Bestemmelser vedragrende koncernregnskaber.,
§ 102 Moderselskaber skal udarbejde et koncernregnskab og en koncernberetning.
Stk. 2. Koncernregnskabet udarbejdes i overensstemmelse med bestemmelserne i dette kapitel.

Stk. 3. Arsberetningen for et moderselskab skal tillige indeholde oplysninger om koncernen som helhed i
overensstemmelse med reglerne i § 33 i lov om banker og sparekasser.

Fritagelse for udarbejdelse af koncernregnskab.

§ 103 Et selskab der er moderselskab, og som ikke har udstedt vaerdipapirer, der er optaget ti! officiel
notering pa en fondsbgrs i en stat inden for Den Europeeiske Union eller i et l1and, som Fzellesskabet har
indgdet aftale med, kan undlade at udarbejde koncernregnskab og koncernberetning, hvis falgende
betingelser alle opfyldes:

e 1) seiskabet selv er en dattervirksomhed,

2) regnskaberne for selskabet og alle dets datterselskaber indgdr [ et koncernregnskab for et
moderselskab, der henhgrer under lovgivningen i en stat inden for Den Europeiske Union eller |
et land, som Fazllesskabet har indgéet aftale med, og hvor koncernregnskabet udarbejdes og
revideres efter lovgivningen i denne medlemsstat,

e 3) detinr. 2 navnte moderselskab er et fondsmaeglerselskab, jf. § 1 i lov om
fondsmeaeglerselskaber,

» 4) selskabets bestyrelse ikke 6 mdneder inden regnskabsarets udgang, fra virksomhedsdeltagere
der ejer mindst 10 pct. af selskabskapitalen, har modtaget krav om udarbejdelse af
koncernregnskab,

e 5) selskabet sammen med sit 8rsregnskab offentligger:

a) det i nr. 2 navnte koncernregnskab og

e b) summen af belabene for folgende indtaegtsposter for den koncern, der friholdes for
udarbejdelse af koncernregnskab efter denne paragraf:

- post 1: Renteindteegter m.v.
- post 3: Udbytte af aktier m.v. og andre kapitalandele

- post 4: Modtagne kurtager, gebyrer og provisionsindtagter m.v,
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- post 6: Kursreguleringer af veardipapirer og valuta m.v.
- post 7: Andre ordinazre indteegter og

e 6) selskabet i noterne til drsregnskabet dels anfgrer navn og hjemsted for det moderselskab, der
udarbejder det i nr. 2 navnte koncernregnskab, og dels anfagrer, at denne paragraf er bragt i
anvendelse.

Udeholdelse af koncernregnskabet.

§ 104 Datterselskaber kan for et givet r udeholdes af koncernregnskabet, hvis Finanstilsynet i medfar
af § 37a, stk. 14 i lov om banker og sparekaser, jf. § 37a, stk. 8 i lov om banker og sparekasser, har
meddelt tilladelse.

Stk. 2. Hvis arsregnskaberne eller koncernregnskaberne for datterselskaber, der ikke indgar i
koncernregnskabet, ikke offentligggres | Danmark, skal disse regnskaber i dansk oversattelse vedlaegges
moderselskabets koncernregnskab.

Koncernregnskabet.

§ 105 Koncernregnskabet omfatter en konsolideret balance, en konsolideret resultatopggrelse samt
noter til det konsoliderede regnskab.

Stk. 2, Koncernregnskabet udarbejdes under iagttagelse af reglerne i kapitlerne 2-9 med de tilpasninger,
som falger af bestemmelser i dette kapitel og med de forngdne tilpasninger som fgige af de szerlige
forhold, som ggr sig gaeldende for koncernregnskaber.

Stk. 3. Koncernregnskabet og beretningen offentligggres i overensstemmelse med reglerne i § 37, stk, 5
i lov om banker og sparekasser, jf. § 37a, stk. 10 i lov om banker og sparekasser, og bestemmelserne i
denne bekendtggrelses kapitel 12.

§ 106 De metoder der anvendes ved konsolideringen, md kun i undtagelsestilfzelde aendres fra det ene
regnskabsar til det naeste, jf. § 120.

§ 107 Koncernregnskabet fglger kalenderdret.

§ 108 Er sammensaetningen af de selskaber, der indgdr i koncernregnskabet, @ndret vaesentligt i lgbet
af regnskabsaret, skal koncernregnskabet indeholde oplysninger, som muligggr en meningsfyldt
sammenligning med koncernregnskabet for sidste 8r.

§ 109 De af koncernregnskabet omfattede selskabers aktiver og passiver medtages i deres helhed i
balancen i koncernregnskabet.

Stk. 2. De af koncernregnskabet omfattede selskabers indtasgter og udgifter medtages i deres helhed i
den konsoliderede resultatopggreise. For selskaber overtaget i igbet af kalenderaret medtages kun
indtazgter og udgifter fra overtagelsestidspunktet. § 108 finder anvendelse.

§ 110 Kapitalandele i konsoliderede selskaber, der ejes af andre end koncernselskaberne, betegnes som
minoritetsinteresser.

Konsolidering.
§ 111 De konsoliderede selskabers bogfgrte vaardi af kapitalandelene

i de konsoliderede datterselskaber udlignes med de konsoliderede selskabers forholdsméssige andel af
datterselskabernes regnskabsmassige indre vaardi opgjort i overensstemmeise med § 113 og § 114, stk.
1.

Stk. 2. Kapitalandele i moderselskabet, der besiddes af dette selv eller et konsolideret datterselskab,
udlignes ikke, men behandies i koncernregnskabet som egne kapitalandele.

§ 112 De af konsolideringen omfattede selskabers aktiver og passiver , gkonomiske stilling samt resultat
skal fremgd af koncernregnskabet, som om de konsoliderede selskaber var et enkelt selskab.

Stk. 2. Geeld og tilgodehavender mellem de konsoliderede selskaber elimineres i koncernregnskabet.

Stk. 3. Indtagter og udgifter i forbindelse med transaktioner mellem de konsoliderede selskaber
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elimineres i koncernregnskabet.

Stk. 4. Overskud og underskud ved transaktioner som foretages mellem de konsoliderede selskaber, og
som indg%r i aktivernes bogferte veaerdi, elimineres i koncernregnskabet.,

Stk. 5. Ved overdragelse af valuta og noterede veerdipapirer mellem de konsoliderede virksomheder
finder stk. 4 ikke anvendelse, hvis transaktionerne er sket til de officielt noterede kurser.

Stk. 6. Stk. 4 kan endvidere fraviges, hvis fglgende to betingelser er opfyldt:

1. transaktionen er sket pd normale markedsvilkar og

2. elimineringen af overskud eller underskud vil medfgre uforholdsmaessigt store omkostninger.
Vardiansasttelse.

§ 113 De af konsolideringen omfattede aktiver og passiver samt ikke-balancefarte poster vaerdianszaettes
efter reglerne i kapitel 7,

Stk. 2. Anvender konsoliderede datterselskaber i deres regnskab veerdianszettelsesmetoder, der afviger
fra de i kapitel 7 foreskrevne, skal der til brug for koncernregnskabet foretages en fornyet
vardiansaettelse | overensstemmelse med de i koncernregnskabet anvendte metoder, medmindre
indvirkningen kun er af uvaesentlig betydning set i forhold til det i § 31, stk. 2 I lov om banker og
sparekasser naevnte formal,

§ 114 Udligningen af den bogfgrte veerdi af kapitalandelene i konsoliderede datterselskaber med den
forholdsmzessige andel af datterselskabernes regnskabsmasssige indre vaerdi sker efter en opggrelse pa
det tidspunkt, hvor koncernforholdet blev etableret, Opggrelsen kan dog foretages pr. den farste
balancedag, hvor datterselskabet konsolideres, safremt koncernregnskabet kun i uvaesentlig grad
pavirkes heraf.

Stk. 2. Det forskelsbelgb, som fremkommer ved udligningen af kapitalandelene, fordeles sa vidt muligt
p& de aktiver og passiver i datterselskaber, hvis vaerdi er hgjere eller lavere end det belgb, hvortil de er
bogfart pa det i stk. 1 omhandlede tidspunkt.

Stk. 3. En resterende positiv del af forskelsbelgbet anvendes pa fgigende méde:

e 1) behandles som goodwill i overensstemmelse med §§ 58-59 og opfares under aktivpost 9.1.
Goodwill, eller
e 2) fratreekkes post 7.5.1. Overfart fra tidligere 3r.

Stk. 4. En resterende negativ del af forskelsbelgbet henlagges under passivpost 7.6. Forskelsbelgb ved
konsolidering. Dette forskelsbelgb skal oplgses efter de for opskrivningshenlzeggelser gaeldende regler,
jf. § 60, stk. 3, og kan overfgres til aktiekapitalen efter de i § 60, stk. 4 anfgrte regler. Svarer belgbet til
en pd anskaffelsestidspunktet forventet udgift eller ugunstig udvikling i datterselskabet, opfares belgbet
dog som en sarskilt post under passivpost 5.3. @vrige hensasttelser til omkostninger. Belgbet ma i 58
fald kun indtaegtsfdres i resultatopggrelsen i det omfang, den forventede udgift eller ugunstige udvikling
realiseres,

§ 115 De konsoliderede selskabers kapitalandele i de associerede virksomheder og gvrige betydende
kapitalandele vaerdiansattes i overensstemmelse med §§ 61 eller 62.

Pro rata-konsolidering.

§ 116 Ved pro rata-konsolidering i henhold til § 37a, stk. 11, 1. pkt. i lov om banker og sparekasser
finder §§ 105-108, §§ 111-114 og §§ 117-120 anvendelse med de forngdne tilpasninger.

Stk. 2. Ved pro rata-konsolidering i henhold til § 37a, stk. 11, 1. pkt, i lov om banker og sparekasser,
finder § 115 ikke anvendelse.

Noter.
§ 117 Udover de noter, der kraaves i faellesform KA, skal noterne i de
t offentliggjorte koncernregnskab i det mindste indeholde:

¢ 1) a) navn og hjemsted for de selskaber, der indgar i koncernregnskabet,
e b) andelen af kapitalen i de i litra a anfarte selskaber, som besiddes af de konsoliderede
selskaber, Oplysningspligten galder dog ikke for kapitalandele i moderseiskabet,
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* ) de bestemmelseri § 37 a, stk, 1, i lov om banker og sparekasser m,v,, som begrunder
inddragelsen af de enkelte datterselskaber i konsolideringen. Denne oplysning er dog ikke
ngdvendig, hvis konsolideringen foretages med hjemmel i § 37a, stk. 1, nr. 1 i lov om banker og
sparekasser, og andelen af datterselskabets kapital og stemmerettigheder er den samme og

* d) for selskaber, der er fuldt konsoliderede | medfar af § 37a, stk. 11, 2. pkt. i lov om banker og
sparekasser oplysninger om de forhold, der ligger til grund for den fzelles drift.

e 2) De samme oplysninger, som kraaves under nr. 1, for de datterselskaber der jf. § 104 ikke
indgdr i koncernregnskabet. Tillige anfgres for hver enkelt selskab begrundelsen for udeholdelsen
fra koncernregnskabet. Endvidere anfares for hver enkelt datterselskab;

e a) de konsoliderede selskabers samlede tilgodehavender i selskabet,

e b) de konsoliderede selskabers samlede geeld til selskabet,

s ) de konsoliderede selskabers forpligtelser over for selskabet fort under ikke-balancefgrte
poster,

e d) sterrelsen af koncernselskabernes kapitalandel og

s ) selskabets egenkapital og nettoresultat ifglge det seneste reviderede a°nrsregnskab,

e 3) a) navn og hjemsted for de associerede virksomheder samt for de virksomheder, hvori
koncernen har gvrige betydende kapitalandele og

o b) de konsoliderede selskabers andel af kapitalen i de i litra a anfgrte associerede virksomheder
m.v. samt de konsoliderede selskabers geeld til og tilgodehavender | disse virksomheder.

e 4) a) Navn og hjemsted for de selskaber, hvor der foretages pro rata-konsolidering 1 medfer af §
116,

« b) de forhold der ligger til grund for den felles ledelse og

e ¢) andelen af kapital i hver enkelt af de under litra a nzavnte selskaber, som besiddes af de
konsoliderede selskaber.

e 5) a) Navn og hjemsted for de virksomheder, bortset fra de under 1-4 naavnte virksomheder, i
hvilke koncernvirksomhederne besidder mindst 10 % af den samlede kapital og

e b) for hver enkelt af de under litra a angivne virksomheder stgrrelsen af koncernselskabernes
kapitalandel.

* &) Hvorvidt den indre vaardis metode anvendes til vaerdiansaettelse af koncernens kapitalandele i
dattervirksomheder samt i associerede virksomheder og @vrige betydende kapitalandele.

e 7) Eventuelle resterende forskelsbelgb, jf. § 114, stk. 3 og 4. Endvidere oplyses de metoder, der
er anvendt til opggrelsen, samt den regnskabsmaessige behandling af forskelsbelgbene. Safremt
der er foretaget modregning mellem positive og negative forskelsbelgb, skal bruttobelgbene
angives.

e 8) En begrundelse af anvendelse af § 112, stk. 6, med samtidig angivelse af den
starrelsesmazssige pavirkning af koncernens aktiver og passiver, skonomiske stilling og resultat.

« 9) Den samlede geld i koncernbalancen, som p3 opggrelsestidspunktet forfalder efter mere end
5 ar.

e 10) Angivelse af koncernselskabernes eventuelle forpligtelser til at yde pension til medlemmer af
bestyrelse og direktion,

e 11) Det gennemsnitlige antal medarbejdere, som i Igbet af regnskabsaret har vasret beskzeftiget
i de seiskaber, der er pro rata-konsolideret efter bestemmelserne i § 116,

§ 118 Folgende bestemmelser i kapitel 9 finder anvendelse pd koncernregnskabet:
§§ 79, 82, 83, 85, 88, 89, 92, 94, 98, stk. 2 og 99-101.

§ 119 I noterne angives antallet og den pilydende veerdi af alle

kapitalandele | moderselskabet, som besiddes af koncernselskaberne.

§ 120 Hvis de metoder der anvendes ved konsolideringen, eller de principper for vaerdiansaettelse, der
opregnes i § 32, stk. 11 lov om banker og sparekasser er fraveget i koncernregnskabet i forhold til
koncernregnskabet for sidste regnskabsar, skal disse andringer behgrigt begrundes tillige med angivelse
af deres indvirkning pa koncernens aktiver og passiver, dets gkonomiske stilling og resultatet.

Kapitel 11

Bestemmelser om kvartals- og halvBrsregnskaber.

§ 121 Kvartalsregnskaber specificeres | overensstemmelse med feellesform K. Skemaerne benasvnes FK
for selskaber og KK for koncerner.

Stk. 2. Ved udarbejdelsen af kvartals; og halvarsregnskaberne finder bestemmelserne i kapitlerne 1-10
anvendelse, medmindre andet fremgar af besternmelser i dette kapitel eller af de i stk. 1 navnte
skemaer.

§ 122 Ved halvérsregnskabet forstds resultatopggrelsen for fgrste o
g andet kvartal og balancen for andet kvartal med tilhgrende noter.
§ 123 Selskabets resultat fgr skat fgres i balancen under passivpost 6a. Resultat ar til dato.

§ 124 Aktiekpbs- og aktiesalgsforretninger, jf. § 21, stk. 6 i lov om fondsmaeglerselskaber, opgpgres. pa
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skemaerne FK7-9/KK6-8 i overensstemmelse med de i bilag 1 anferte retningslinier.

Kapitel 12

Indsendelse og offentliggorelse.
§ 125 Kvartals- og halvirsregnskaber.

Fondsmaeglerselskaber og filialer af fondsmaeglerselskaber med hjemsted i et land uden for Den
Europeeiske Union, bortset fra lande som Fallesskabet har indgdet aftale med, indsender pa
maskinlaesbart medium til Finanstlisynet FK1-9 for selskabet, sdledes at de er Finanstilsynet i haande
senest 15 arbejdsdage efter udlgbet af hvert kvartal.

Stk, 2. Koncerner indberetter pﬁ maskinlaasbart medium KK1-8 til Finanstilsynet, siledes at de er
Finanstilsynet i heende senest 20 arbejdsdage efter udigbet af hvert kvartal,

Stk. 3. Safremt selskabet (koncernen) foretager ndringer i det indberettede materiale, skal disse
ndringer snarest muligt indberettes til Finanstilsynet.

Stk. 4. Selskabernes (koncernernes) offentliggjorte regnskaber for 1. halvar, jf. § 37, stk. 5 i lov om
banker og sparekasser, specificeres i overensstemmelse med FK1-5 (KK1-5) og suppleres med
n@dvendige noter. Underposter kan udelades, hvis de er nul og sammenligningstallet for foregaende Ar,
jf. stk. 5, er nul. Ved offentliggerelsen i dagspressen er det tilstreekkeligt med en specifikation af
halvdrsregnskaberne pa hovedposter.

Stk. 5. Ved hver post i de offentliggdjorte halvarsregnskaber skal anferes sammenlignende tal fra 1.
halvar det foregaende ar. I de halvarstegnskaber der offentligggres i dagspressen, kan alle tal afrundes
til hele mio. kr.

Stk. 6. Selskabets (koncernens) offentl]ggjorte halvirsregnskab indsendes til Finanstilsynet senest
samtidigt med offentligg@relsen af halvarsregnskabet i dagspressen.

§ 126 Forelgbige rsregnskaber.

Fondsmaeglerselskaber samt filialer af fondsmaeglerselskaber med hjernsted i et land uden for Den
Eurapaeiske Union bortset fra lande som Fzellesskabet har indgdet samarbejdsaftale med, indberetter pa
maskinlaesbart medium til Finanstilsynet forelgbigt arsregnskab (FR1-23), sdledes at det er Finanstilsynet
i haende inden udgangen af januar maned,

Stk. 2. Koncerner skal ligeledes indberette forelgbigt arsregnskab (KA1-20) pé maskinlaesbart medium til
Figanstilsynet, saledes at det er Finanstilsynet i haende senest 10 arbejdsdage efter udgangen af januar
maned.

Stk. 3. Eventuelle ekstra noter, som selskabet (koncernen) matte gnske at lade indga i det offentliggjorte
drsregnskab, skal indsendes til Finanstilsynet samtidigt med indberetningen af det forelgbige
arsregnskab. .

Stk. 5. Samtidig med indberetningen af det forelgbige arsregnskab skal selskabet fremsende en oversigt
over selskabets beholdning af aktier, kapltalandele og investeringsforeningsbeviser m.v. til
Finanstilsynet. I oversigten angives for hver enkelt fondskode/vardipapir det udstedende selskabs navn,
eventuel fondskode, nominelt belab, bgrskurs, eventuel valutakurs samt bogfgrt belgb. Aktier og
investeringsforeningsandele noteret pa Kgbenhavns Fondsbars skal angives i fondskode orden,

Stk. 4. S3fremt selskabet (koncernen) foretager zendringer | det indberettede forelgbige materiale, skal
disse a&ndringer snarest muligt indberettes til Finanstilsynet.

§ 127 Endelige Srsregnskaber,

Fondsmaeglerselskaber herunder fondsmazglerdatterselskaber udarbejder de i § 36, stk. 1 i lov om
banker og sparekasser navnte regnskaber, opstillet i overensstemmelse med FA-skemaerne suppleret
med sammenligningstal for foregdende drs regnskab, 8rsberetning, anvendt regnskabspraksis samt
eventuelle supplerende noter.

Stk. 2. Koncerner udarbejder de i § 36, stk. 1 i lov om banker og sparekasser navnte regnskaber,
opstillet i ooverensstemmelse med KA-skemaerne suppleret med sammenligningstal for foregﬁende ars
regnskab, arsberetning, anvendt regnskabspraksis samt eventuelle supplerende noter,

Stk. 3. Sammen med det endelige 3rsregn5k§b, jf. stk. 1 og stk. 2, indsendes en af direktionen
underskrevnet erklzering om, at det endelige arsregnskab er i overensstemmelse med det indberettede
forelgbige drsregnskab, eller sdfremt det ikke er tilfaeldet, en redeggrelse for hvilke ®ndringer i
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resultatopggrelse, balance eller noterne, der er foretaget.

128 S3fremt selskabet (koncernen) lader drsregnskabet trykke, skal dette omfatte hele det endelige
arsregnskab og 8rsberetningen, Procentangivelser og lignende kan dog afrundes til en decimal.

Stk. 2. Et eventuelt 3rsregnskab skal, hvis selskabet indgdr i en koncern, tillige indeholde et
koncernregnskab for hele koncernen,

Stk. 3. Selskabets (koncernens) trykte 8rsregnskab indsendes til Finanstilsynet senest samtidig med
forelaaggelsen.

§ 129 Ved offentligggrelse i dagspressen kan man for selskabet undlade 3rsberetningen og de noter, der
er angivet pd FR-skemaerne, For koncernen kan de noter, der er angivet pd KA-skemaerne undlades. De
anfarte tal kan afrundes til hele mio. kr.

8§ 130 [ det trykte drsregnskab og i arsregnskabet offentliggjort i dagspressen skal aIIe poster anfgres.
Underposter kan dog udelades, hvis de er nul og sammenligningstallet for foregaende ar, jf. § 127, stk. 1
og 2, er nul.

§ 131 Onsker et selskab, efter at have opfyldt kravet i lov om banke

r og sparekasser om offentligggrelse af &rsregnskabet i dagspressen, herudover at give
regnskabsoplysninger | forkortet form, er dette tulladt under forudsaetning af, at det af sdvel overskriften
som offentligggreisens helhedsindtryk klart fremgar, at der er tale om et sammendrag af regnskabstal. ___
Endvidere angives, hvor offentligheden vederlagsfrit kan fa det fuldstaendige arsregnskab udleveret,

§ 132 Offentliggarelse af filialregnskaber er tilladt under forudsastning af, at det klart fremgar, at der er
tale om et filialregnskab, og at selskabets regnskab tillige er gengivet fuldt ud.

§ 133 Selskaberne skal offentligggre arsregnskaberne og koncernregnskaberne i hver medlemsstat af
Den Europzeiske Union, hvori de har en filial.

Kapitel 13

Overgangsbestemmelser.

§1341 bestemmelser, hvor der stilles krav om anvendelse af anskaffelses- eller kebspris, kan selskabet
anvende veaerdien | arsregnskabet for 1995 for aktiver, der er erhvervet fgr den 1. januar 1996.

§ 135 Opskrivningshenszettelser foretaget far 1. januar 1996 behandle

s efter reglerne 1 § 60, dog sdledes at belgbet tillige kan anvendes til ngdvendig nedskrivning p& andre
anlzgsaktiver.

Kapitel 14

Straffebestemmelser.

§ 136 Overtreedelse af bestemmelserne | § 3, §§ 5-8, §§ 11-55, § 57, stk. 1, § 58, stk. 1, § 58, stk. 1, §
59, § 60, stk. 1, 2. pkt., stk. 209 3, § 61, stk. 1 0g 3, § 63, § 64, stk. 1, 2 0og 5, §§ 65-70, § 75, stk. 1
og 6, §76, 878, 5102, § 105, § 107, §§ 108-117, straffes med bgde, medmindre hajere straf er
forskyldt efter borgerlig straffelov.

Kapitel 15

Ikrafttraedelse.

§ 137 Bekendtgprelsen traeder i kraft den 16, januar 1996 og finder fgrste gang anvendelse for
regnskabsopggrelserne for 1. kvartal 1996,

Stk. 2. Finanstilsynets bekendtgarelse af 5. december 1989 om bgrsmaeglerselskabers
regnskabsaflaeggelse ophaves.

Finanstilsynet, den 10, januar 1995

Eigil Mgigaard
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Karin Kjaergaard
Bilag 1

Vejledning til opgarelse af korrigerede beholdninger pd FA20-22/KA17-19 samt tilsvarende opgarelser i
FK/KK-skemaerne.

Ifalge § 21, stk. & i lov om fondsmaeglerselskaber, skal der korrigeres for uafviklede aktiekgbs- og
aktiesalgsforretninger ved opggrelsen af beholdningerne ifsige § 21, stk. 2, 1. pkt., § 21, stk. 2, 2. pkt.,
og § 21, stk. 5 i lov om fondsmaeglerselskaber,

Nedenfor beskrives korrektionerne p8 FA20/kR17, FA21/kR18 og FA22/kA19,
1. FA20/KA17: Opgprelse ifgige § 21, stk. 2, 1. pkt. i lov om fondsmaeglerselskaber.

Under post A. Beholdning af kvalificerede andele angives kvalificerede andele som definereti § 9,
stk, 2 i lov om fondsmaaglerselskaber,

Risikoen ved disse andele kan forgges eller formindskes ved indgdede uafviklede spot- og
terminsforretninger, futures og optioner. Under post B. Beholdning af kvalificerede andele efter
korrektion for aktiekgbs- og aktiesalgsforretninger er der taget hensyn til effekten af disse
forretninger. Post B beregnes pd felgende made:

For hver kvalificeret andel tages udgangspunkt i belgbet under post A,

Hertil lzegges uafviklede kgbsspot- og kgbsterminsforretninger i det pﬁgaaldende papir, mens uafviklede
salgsspot- og salgsterminsforretninger fratraekkes, Forretningerne indgar med kursvardien af det
handlede papir.

Endvidere tillaegges kursvaerdien af de underliggende papirer i kgbte futures, mens kursvardien af de
underliggende papirer | solgte futures fratreckkes.

For erhvervede kgbsoptioner og skrevne salgsoptioner multipliceres kursveardien af de underliggende
papirer med optionens delta, som den fremg%r af afsnit 4 nedenfor, og produktet tillazgges den
ovenstdende sum.

Tilsvarende multipliceres kursvaerdien af de underliggende papirer for skrevne kgbsoptioner og
erhvervede salgsoptioner med optionens delta, og produktet fra trezkkes ovennavnte sum.

Opagrelserne omfatter futures og optioner, hvor det pégaaldende papir er det underliggende instrument.
Derimod omfatter opggrelsen ikke futures og optioner, hvor det underliggende instrument er et indeks,
hvor det pageeldende papir indgar.

Ovenstdende korrektion fcn;spot- og terminsforretninger, futures og optioner foretages for hver
kvalificeret andel, der indgar under post A, og der fremkommer herved for hver af disse andele et tal,
der er positivt, negativt eller nul.

De fremkomne positive tal lsegges sammen, og summen medtages under poast B. beholdning af
kvalificerede andele efter korrektion for aktiekghs- og aktiesalgsforretninger.

2. FA21/KA18: Opgerelse ifalge § 21, stk. 2, 2. pkt i lov om fondsmaeglerselskaber.

Under post A. Beholdning af selskabets erhvervede kapitalandele medtages summen af aktier
m.v., kapitalandele i associerede virksomheder og @vrige betydende kapitalandele samt kapitalandele i
tilknyttede virksomheder.

Risikoen ved disse andele kan forgges eller formindskes ved indgdede uafviklede spot- og
terminsforretninger, futures og optioner. Under post B. Beholdning af erhvervede kapitalandele
efter korrektion for aktiekebs- og aktiesalgsforretninger er taget hensyn til effekten af disse
forretninger. Post B beregnes pa falgende made:

Beregningerne omfatter alle kapitalandele, der indgdr under post A. eller som indgdr i uafviklede spot-
eller terminsforretninger, futures eller optioner. Endvidere omfatter beregningerne alle aktieindeks, der
er det underliggende aktiv i futures eller optioner,

For hver kapitalandel/indeks foretages fplgende beregning, der svarer til den under afsnit 1 angivne:

Beholdningen under post A, der kan vaere nul, tillaegges uafviklede kgbsspot- og kabsterminsforretninger
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i det pigaeldende papir, mens uafviklede salgsspot- og salgsterminsforretninger fratraskkes.
Forretningerne indgar med kursvzerdien af det handlede papir.

Endvidere tillazgges kursvardien af de underliggende papirer/indeks i kgbte futures, mens kursvaerdien
af de underliggende papirer/indeks i solgte futures fratreekkes.

For erhvervede kgbsoptioner og skrevne salgsoptioner multipliceres kursvaerdien af de underliggende
papirer/indeks med optionens delta, som den fremgdr af afsnit 4 nedenfor, og produktet tillgges den
ovenstaende sum.

Tilsvarende multipliceres kursvaerdien af de underliggende papirer for skrevne kgbsoptioner og
erhvervede salgsoptioner med optionens deita, og produktet fratraeskkes ovennaevnte sum.

For hver kapitalandel/aktieindeks fremkommer et belgb, der kan vazre positivt, negativt eller nul.

Summen af de positive belgb beregnes. Endvidere beregnes den numeriske veerdi af summen af de
negative belgb.

Post B er da lig med det starste af disse to tal.
3. FA22/kA19: Opgprelse ifalge § 21, stk. 5 i lov om fondsmaglerselskaber.

Under post A. Beholdning af egne aktier fgres selskabets/koncernens beholdning af egne aktier
opgjort til nominel vaerdi. )

Under post B. beholdning af egne aktier efter korrektion for aktiekgbs- og
aktiesalgsforretninger er korrigeret for egne aktier kpbt spot eller pa termin samt futures og optioner,
hvor egne aktier er det underliggende aktiv.

Post B, beregnes pa felgende made:

Beholdningen fra post A tillaegges uafviklede kgbsspot- og kabsterminsforretninger i egne aktier, mens
vafviklede salgs- spot- og salgsterminsforretninger | egne aktier fratraekkes. Forretningerne indgdr med
det handlede papirs nominelle vaerdi.

Endvidere tillaagges den nominelle veerdi af egne aktier i kgbte futures, mens den nominelle vaerdi af
egne aktier i solgte futures fratraekkes.

For erhvervede kghsoptioner og skrevne salgsoptioner multipliceres den nominelie vaerdi af
underliggende egne aktier med optionens delta, som den fremgar af afsnit 4 nedenfor, og produktet
tillaegges den ovenstiende sum.

Tilsvarende multipliceres den nominelle veerdi af underliggende egne aktier i skrevne kgbsoptioner og
erhvervede salgsoptioner med optionens delta, og produktet fratreekkes ovennavnte sum.

Opgerelsen omfatter futures og optioner, hvor egne aktier er det underliggende instrument. Derimod
omfatter opg@relsen ikke futures og optioner, hvor det underliggende instrument er et indeks, hvor egne
aktier indgar.

Den sdledes korrigerede beholdning, der kan vaere positiv, negativ eller nul, fgres under post B.
4, Optioners deltaveerdier fastszaettes p3 falgende méde:

For en given option beregnes B

B = (K-A)/A for erhvervede og skrevne kgbsoptioner

B = (A-K)/A for erhvervede og skrevne salgsoptioner,

hvor

A = Qptionens aftalekurs.

K = Det underliggende aktivs kurs,

Deltavaerdien D findes ved hjzlp af det ovenfor beregnede B:
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1. Deltavardier for aktieoptioner med restigbetid pd 2 maneder og derunder.,

B < -0,10 D= 0,01
-0,10 </=B < -0,05 D=0,20
-0,05 </=B < 0,05 D = 0,50
0,05 </=B< 0,10 D =10,80
0,10 </=B D = 1,00

2. Deltavaerdier for akticoptioner med restipbetider p28 mere end 2
maneder.

s
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B < -0,15 D=0
-0,15 </=B < -0,05
-0,05 </=B < 0,05
0,05 </=B < 0,15
0,15</=8B
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Lovsamling

Sagning Nye regler

Bekendtgorelse om regler om opgerelse af fondsmeeglerselskabers
faste omkostninger m.v. Y

BEK nr 697 af 22/07/1996. /Endringer og andre forskrifter

| medfor af § 4, stk. 2, i lov nr. 1071 af 20. december 1995 om
fondsmaeglerselskaber, fastsaettes:

§ 1. Denne bekendtgerelse finder anvendelse pa:

o 1) fondsmaeglerselskaber, som har opnaet tilladelse til at drive
fondsmaeglervirksomhed i henhold til § 5 i lov om
fondsmaeglerselskaber, samt

o 2)filialer af fondsmaeglerselskaber med hjemsted i et land uden for Den
Europaeiske Union eller lande, som Faellesskabet har indgaet aftale
med.

§ 2. Ved faste omkostninger m.v. forstas folgende poster fra
resultatopgerelsen, jf. § 9, i Finanstilsynets bekendtgerelse om
regnskabsaflaeggelse for fondsmaeglerselskaber:
« 1) Resultatopgerelsens post 8 (Udgifter til personale m.v. og
administration).
» 2) Resultatopgarelsens post 9 (Afskrivninger pa immaterielle og

materielle aktiver).
» 3) Resultatopgarelsens post 10 (Andre driftsudgifter).

§ 3. Bekendtgarelsen traeder i kraft den 1. august 1996.
Finanstilsynet, den 22. juli 1996
Erik Johansen

/ Claus Jakobsen

.‘\_K

-~
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Bekendtgerelse om livsforsikringsselskabers og tvaergaende pensionskassers arsregnskaber (* 1)

BEK nr 10024 af 20/12/1995 (Galdende)

Lovgivning som forskriften vedrorer
LBK Nr. 696 af'15/07/2001

Senere @ndringer til forskriften

BEK Nr. 10010 af 12/12/1996
BEK Nr. 60338 af 27/11/1998 41, 44, 64 og 67

Oversigt (indholdsfortegnelse)

Kapitel 1 Anvendelsesomride og definitioner

Kapitel 2 Bestemmelser om opstilling af balance og resultatopgerelse
Kapitel 3 Sarlige bestemmelser for enkelte poster i resultatopgerelsen
Kapitel 4 Serlige bestemmelser for enkelte poster 1 balancen

Kapitel 7 Andre bestemmelser om drsregnskabets indhold, herunder om indholdet
Kapitel] 8 Straffebestemmelser

Kapitel 9 Ikrafttreedelses- og overgangsbestemmelser

Kapitel 6 Bestemmelser om verdiansattelse

Forskriftens fulde tekst

Bekendtgoerelse om livsforsikringsselskabers og

tvaergaende pensionskassers arsregnskaber (*
1)

I medfer af § 122, stk. 2, § 123, stk. 1, og § 260, stk. 4, 1 lov om forsikringsvirksomhed, jf.
lovbekendtgerelse nr. 963 af 29. november 1994, fastsettes:

Kapitel 1
Anvendelsesomrade og definitioner
§ 1. Forsikringsselskaber, der driver direkte livsforsikringsvirksomhed, samt pensionskasser omfattet
af lov om forsikringsvirksomhed (tvargaende pensionskasser), skal udarbejde &rsregnskaber efter

reglerne 1 denne bekendtgorelse.

Stk. 2. Tvargaende pensionskasser skal i deres arsregnskaber anvende de i bilag 3 anfarte begreber i
stedet for de begreber, der er anfort 1 bekendtgerelsens tekst.

§ 2. I denne bekendtgerelse forstas ved:
» 1) Kapitalandele:

Andele 1 aktieselskaber (aktier), andele i anpartsselskaber (anparter) samt andele i andre
virksomheders egenkapital.

5
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e 2) Associerede virksomheder:

Virksomheder, der ikke er dattervirksomheder, men i hvilke et selskab og dets dattervirksomheder
besidder kapitalandele og udever en betydelig indflydelse pa virksomhedernes driftsmassige og
finansielle ledelse. Et forsikringsselskab formodes at udeve betydelig indflydelse, hvis selskabet og
dets dattervirksomheder besidder 20 pct. eller mere af stemmerettighederne.

¢ 3) Moderselskaber:
Selskaber som:

e a) besidder flertallet af stemmerettighederne i en virksomhed,

e b) besidder kapitalandele i en virksomhed og har ret til at udnavne eller afsztte et flertal af
medlemmerne i virksomhedens bestyrelse, direktion eller tilsvarende ledelsesorgan,

e ¢) besidder kapitalandele 1 en virksomhed og har ret til at udeve en bestemmende indflydelse
over virksomheden pd grundlag af vedtegter eller aftale med denne 1 ovrigt,

¢ d) besidder kapitalandele i en virksomhed og pa grundlag af aftale med andre, der besidder
kapitalandele, rider over flertallet af stemmerettighederne i virksomheden eller

o ¢) besidder kapitalandele i en virksomhed og udever en bestemmende indflydelse over denne.

e 4) Dattervirksomheder:

Virksomheder med hvilke et selskab direkte eller indirekte har en af de i nr. 3 navnte forbindelser.
e 5) Tilknyttede virksomheder:

Et selskabs dattervirksomheder, dets moderselskaber og disses dattervirksomheder.
» 6) Genforsikring:

Kontrakt, hvorefter der mod betaling ydes et forsikringsselskab (cedent) dekning for
forsikringsmaessige risici, som cedenten har péataget sig 1 forhold til dets forsikringstagere.
Udveksling af beleb og mellemvaerender mellem to forsikringsselskaber, som ikke har grundlag i en
kontrakt i overensstemmelse med denne definition, ma ikke, uanset den tilgrundliggende kontrakts
benavnelse, regnskabsmaessigt behandles som genforsikring efter denne bekendtgerelses
bestemmelser. At poster i regnskabet opgeres for hensyntagen til genforsikringen, angives med
forstavelsen "brutto". At poster 1 regnskabet opgeres efter hensyntagen til genforsikringen, betegnes
med udtrykket "for egen regning", forkortet "f.e.r.".

Stk. 2. Ved opgerelse af stemmerettigheder og rettigheder til at udnzvne eller afsette medlemmer af
ledelsesorganer, Jf. stk. 1, nr. 2 og 3, medregnes bade rettigheder, der besiddes af selskabet og dets
dattervirksomheder.

Stk. 3. Ved opgerelse af stemmerettigheder 1 en dattervirksomhed eller en associeret virksomhed, jf.

stk. 1, nr. 2 og 3, ses der bort fra stemmerettigheder, som knytter sig til kapitalandele, der besiddes af
virksomheden selv eller dennes dattervirksomheder.

Kapitel 2
Bestemmelser om opstilling af balance og resultatopgorelse

§ 3. Balance og resultatopgerelse skal opstilles i1 skematisk form 1 overensstemmelse med bilag 1 og
2,
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Stk. 2. Opstilling af balance og resultatopgerelse mé kun @ndres fra det ene ar til det andet, hvis
seerlige forhold tilsiger dette. Bndringen skal anfares 1 noteme og beherigt begrundes.

§ 4. De 1 skemaerne i bilag 1 og 2 angivne poster skal anfores sarskilt og 1 den angivne rekkefolge.
Under forudsating af at opstillingsskemaernes struktur opretholdes, kan der foretages en mere
detaljeret opdeling, og der kan tilfgjes nye poster, nar disses indhold ikke er dakket af en
eksisterende post.

Stk. 2. Poster, der kun indeholder ubetydelige beleb, kan sammendrages med andre poster. Denne
sammendragsmulighed finder ikke anvendelse pa underposter til post 1. Preemier, post 4.
Forsikringsydelser og post 5. Fndring i livsforsikringshensattelser 1 resultatopgerelsen samt pa
poster under III. Forsikringsmaessige hensattelser pa balancens passivside.

§ 5. Ved hver post i balance og resultatopgerelse anfores de tilsvarende beleb for det foregaende
regnskabsar. Hvis belgbene ikke er sammenlignelige, skal der sa vidt muligt foretages en tilpasning
af belebene. Manglende sammenlignelighed eller foretaget tilpasning skal angives og beherigt
begrundes 1 noterne.

Stk. 2. Poster i balance og resultatopgerelse, som ikke indeholder noget belgb, skal kun medtages,
hvis det foregéende arsregnskab indeholder en sddan post.

§ 6. Modregning mellem aktiv- og passivposter eller mellem udgifts- og indtagtsposter er ikke
tilladt, medmindre andet fremgar af denne bekendtgerelse.

§ 7. Hvis et aktiv eller passiv henhorer under flere poster i opstillingsskemaet, skal dets forbindelse
med andre poster angives enten under den post, hvor det er opfert, eller i noterne, hvis denne

angivelse er nedvendig for forstielsen af drsregnskabet.

§ 8. Balancens poster opstilles efter indarbejdning af den af bestyrelsen foresldede fordeling af arets
overskud eller dekning af arets underskud.

Kapitel 3

Seerlige bestemmelser for enkelte poster i resultatopgorelsen
§ 9. Under underpost 1.1. Bruttopraemier opferes beleb for direkte o
g indirekte forsikringer, der er forfaldet i regnskabséret. Bruttopreemier opfores med fradrag af
ristornerede praemiebelob og eksklusive afgifter opkraevet sammen med praemierne til offentlige
myndigheder. I forbindelse med coassurance indgar den andel af den samlede preemie, der vedrorer
selskabet.
Stk. 2. Under underpost 1.2. Afgivne forsikringspreemier opferes belob forsikringsselskabet i
regnskabsaret har betalt til eller er blevet genforsikringsselskaber skyldige for
genforsikringsdakning.
Stk. 3. Under hovedposten 1. Preemier f.e.r. opfores resultatet af underposterne 1.1.-1.2.
§ 10. Under underpost 2.1. Indtaegter fra tilknyttede virksomheder opferes den til kapitalandelene
svarende andel i dattervirksomhedemes resultater, jf. § 37, stk. 4, samt udbytter fra og

verdiregulering af ovrige kapitalandele i tilknyttede virksomheder.

Stk. 2. Under underpost 2.2. Indtegter fra associerede virksomheder opfares den til kapitalandelene i
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assoclerede virksomheder svarende andel af resultaterne i vitksomhederne, jf. § 37, stk. 5.

Stk. 3. Under underpost 2.3. Indtzgter af grunde og bygninger opferes overskud eller underskud ved
drift af selskabets grunde og bygninger inklusive en beregnet lejeindtaegt af grunde og bygninger,
som selskabet ejer og benytter i sin drift. Belobet opfores efter fradrag af udgifter til
ejendomsadministration, men for fradrag af prioritetsrenter, der opfoeres under post 8.2.
Renteudgifter. Regulering af grunde og bygningers vaerdi opfores ikke under post 2.3., men under
post 3 eller post 9.

Stk. 4. Under underpost 2.4. Renter og udbytter m.v. opferes renter og rentelignende indtagter af
obligationer, andre vardipapirer, udlén, indlan og tilgodehavender, herunder indeksregulering af
indeksobligationer, vaerdiregulering af fastforrentede 1an og veerdipapirer, jf. § 36, stk. 1,
kursgevinster ved afdrag og indfrielse samt kursgevinster ved salg af udtrukne obligationer.
Endvidere opferes under denne post udbytter af kapitalandele, med mindre belgbene henherer under
underposterne 2.1. og 2.2.

Stk. 5. Under underpost 2.5. Realiserede gevinster pd investeringsaktiver opfores en nettogevinst ved
salg af aktiver, der henherer under gruppen af investeringsaktiver i balancen, medmindre gevinsten
henherer under en anden post, jf. § 18. Gevinsten opgeres som forskellen mellem salgsprisen og
aktivets vaerdi 1 henhold til primobalancen eller, hvis aktivet er erhvervet 1 regnskabséaret,
anskaffelsesprisen. For fastforrentede 1an og verdipapirer, der veerdireguleres efter § 36, stk. 1,
opgeres gevinsten som forskellen mellem salgsprisen og den frem til athendelsesdagen regulerede
verdi.

§ 11. Under post 3. Urealiserede gevinster pa investeringsaktiver opfores en positiv nettoforskel
mellem ultimobalancevardien og primobalancevardien af aktiver, der henherer under gruppen af
investeringsaktiver 1 balancen, medmindre forskelsbelabet henhgrer under en anden post, jf. § 10,
stk. 1,2 og 4, § 18 og § 37, stk. 4 og 5. Er aktivet erhvervet i regnskabsaret anvendes
anskaffelsesprisen i stedet for primobalanceveerdien.

§ 12. Under underpost 4.1. Udbetalte ydelser opfores de belob, der for selskabets direkte forsikringer
1 regnskabséret er betalt til:

1) forsikringssummer ved ded,

2) forsikringssummer ved invaliditet,
3) forsikringssummer ved udleb,

4) pensions- og renteydelser,

5) tilbagekeb,

6) kontant udbetalte bonusbelgb og
7) forsikringspreemier

samt ydelser betalt til cedenter for selskabets indirekte forsikringer.

Stk. 2. Underpost 4.1. Udbetalte ydelser specificeres i en note i overensstemmelse med stk. 1 med
angivelse af de tilsvarende beleb for det foregiende regnskabsar. Stk. 1, nr. 7, skal omfatte
forsikringspreemier, som selskabet har betalt til andre forsikringsselskaber for forsikringsdakning for
forsikringstagere. Ud over de under stk. 1 naevnte beleb kan der under post 4.1. opferes udgifter til
revalidering og sygebehandling af forsikrede, nir udgifterne er atholdt med det formal at afvaerge en
mvaliditetsydelse 1 det konkrete tilfeelde.

Stk. 3. Under underpost 4.2. Modtaget genforsikringsdekning opferes modtagne eller tilgodehavende
belab fra selskabets genforsikrere til deekning af forsikringsydelser 1 overensstemmelse med
genforsikringskontrakter.
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Stk. 4. Under underpost 4.4. Zndring 1 genforsikringsandel af erstatningshenseattelser opfores
forskellen mellem den andel af bruttoerstatningshensattelserne, der kan henferes til
genforsikringsdekningen ved regnskabsarets slutning og ved regnskabsarets begyndelse.

Stk. 5. Under hovedposten 4. Forsikringsydelser f.e.r. opfores resultatet af underposterne 4.1.-4.4.

§ 13. Under underpost 5.1. Andring 1 bruttolivsforsikringshensattelser opieres forskellen mellem
veerdien af bruttolivsforsikringshensettelserne ved regnskabsarets begyndelse og slutning for det i
henhold til § 52, stk. 2, foretagne fradrag. I selskaber, der ikke anvender § 14, stk. 2, opfores
underpost 5.1. tillige med fradrag af den del af eendringen, der er arets tilskrevne bonus.

§ 14. Under underpost 6.1. Arets tilskrevne bonus opferes den bonus vedrerende éret, der er fordelt
til forsikringstagerne ved forhejelse af livsforsikringshensattelserne.

Stk. 2. Selskaber, der lobende tilskriver bonus efter en forud for regnskabsaret fastsat sats, kan
undlade at benytte underpost 6.1. I sa fald benavnes post 6. £ndring i1 bonusudja@vningshensattelser
uden underopdeling.

§ 15. Under hovedpost 7. Forsikringsmassige driftsomkostninger opferes de omkostninger, som er
forbundet med at erhverve og administrere selskabets forsikringsbestand, herunder den hertil
svarende andel af personaleomkostninger, provisioner, markedsforingsomkostninger, husleje,
udgifter til kontorartikler og kontorhold samt afskrivninger pa aktiver opfert under aktivpost 10.

Stk. 2. Den andel af de forsikringsmaessige driftsomkostninger, der kan henferes til erhvervelse og
fornyelse af forsikringsbestanden opferes under underpost 7.1. Erhvervelsesomkostninger. Belabet
reguleres for ®ndringen i det 1 henhold til § 52, stk. 2, foretagne fradrag i
bruttolivsforsikringshenszattelserne.

Stk. 3. Har selskabet udfort erhvervelses- og/eller administrative opgaver for tilknyttede
virksomheder, som afregnes pd omkostningsdeckkende basis, kan det modtagne vederlag opferes
som et fradrag 1 hovedpost 7. Fradraget kan enten opferes under en sarskilt underpost benzvnt
Refusion fra tilknyttede virksomheder eller foretages 1 en af eller i begge underposterne 7.1. eller
7.2. og specificeres da i en note.

§ 16. Under underpost 8.1. Administrationsomkostninger i forbindelse med investeringsvirksomhed
opferes de omkostninger, der kan henfores til handel med og administration af selskabets
investeringsaktiver, jf. dog § 10, stk. 3.

Stk. 2. Under underpost 8.3. Realiserede tab pa investeringsaktiver opfores et nettotab ved salg af
aktiver, der henherer under gruppen af investeringsaktiver 1 balancen, medmindre belsbet henherer
under en anden post, jf. § 18. Tabet opgeres som forskellen mellem salgsprisen og aktivets verdi i
henhold til primobalancen eller, hvis aktivet er erhvervet i regnskabsaret, anskaffelsesprisen. For
fastforrentede 1an og vardipapirer, der veerdireguleres efter § 36, stk. 1, opgeres tabet som forskellen
mellem salgsprisen og den frem til athandelsesdagen regulerede vaerdi.

§ 17. Under post 9. Urealiserede tab pa investeringsaktiver opfores en negativ nettoforskel mellem
ultimobalancevaerdien og primobalanceveardien af aktiver, der henherer under gruppen af
investeringsaktiver i balancen, medmindre forskelsbelgbet henherer under en anden post, jf. § 10,
stk. 1,2 0g4, § 18 og § 37, stk. 4 og 5. Er aktivet erhvervet i regnskabsaret anvendes
anskaffelsesprisen 1 stedet for primobalancevaerdien.

§ 18. Under post 10. Valutakursregulering opferes den del af samtlige posters vardiregulering samt
salgsgevinster eller -tab, der kan henferes til valutakursforskelle ved omregning til danske kroner,
herunder vedrerende primoregulering af datter- og associerede virksomheders indre vaerdi.
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§ 19. Under post 11. Realrenteafgift opfores den realrenteafgift, der hviler pa det afkast, der indgér i
resultatopgerelsen, uanset om afgiften er aktuel eller forst skal betales i1 senere perioder.

§ 20. Under post 12. Overfort investeringsatkast(-) og post 13. Overfort investeringsafkast(+)
opferes arets resultat af investeringsvirksomhed multipliceret med forholdet mellem den
gennemsnitlige sterrelse af egenkapitalen 1 aret og summen af den gennemsnitlige storrelse af
egenkapitalen og den gennemsnitlige storrelse af de samlede forsikringsmaessige hensattelser f.e.r.
Arets resultat af investeringsvirksomhed opgeres som summen af falgende resultatopgerelsesposter:
2. Indtegter af investeringsaktiver, 1 alt, 3. Urealiserede gevinster pd investeringsaktiver, 8. Udgifter
1 tilknytning til investeringsaktiver, i alt, 9. Urealiserede tab pa investeringsaktiver, 10.
Valutakursregulering og 11. Realrenteafgift.

§ 21. Under posterne 14. og 15. Ordinzre indtegter/udgifter opferes indtegter og udgifter i
forbindelse med agenturvirksomhed, anden accesorisk virksomhed, administration for andre
selskaber samt andre sedvanligt forekommende indtaegter og udgifter, der ikke kan henfores til
selskabets forsikringsbestand eller investeringsaktiver. Indtegter og udgifter 1 forbindelse med
administration for tilknyttede virksomheder kan dog opfores under post 7, jf. § 15, stk. 3. Er
belgbene under post 14 eller 15 af vesentlig betydning skal de forklares i en note.

§ 22. Under posterne 16. og 17. Ekstraordinere indtegter/udgifter opfores indtegter og udgifter, der
efter deres karakter er useedvanlige for selskabet. Er belgbene under post 16 eller 17 af vaesentlig
betydning, skal de forklares i en note.

§ 23. Under post 18. Skat opferes den skat, der pahviler rets resultat, uanset om en del heraf forst
beskattes 1 senere regnskabsperioder. Skat, der ikke er aktuel pd grund af en tidsmassig forskel
mellem arets resultat og arets skattepligtige indkomst, overfores til passivpost 10. Hensettelser til
skatter.

Kapitel 4
Scerlige bestemmelser for enkelte poster i balancen

§ 24. Under aktivposterne 2.2. Udlén til tilknyttede virksomheder og 2.4. Udlan til associerede
virksomheder opferes ansvarlig lanekapital og andre langfristede 14n til de padgaldende
virksomheder. @vrige tilgodehavender hos de pagaldende virksomheder opferes under aktivpost 7
eller aktivpost 8 eller under en anden post, hvorunder tilgodehavendet efter sin art henhorer. Indgér
der blandt aktiverne placeringer i tilknyttede eller associerede virksomheder, som ikke er opfort
under posterne 2, 7 eller 8, skal dette oplyses i en note med belobsangivelse.

§ 25. Aktivpost 4. Genforsikringsdepoter anvendes af selskaber, der driver indirekte forsikring, og
anvendes til skyldige beleb som i henhold til genforsikringskontrakter tilbageholdes af cedenter.
Under posten ma ikke opferes aktiver, som ejes af genforsikringsselskabet og er lagt til sikkerhed for
cedenters krav,

§ 26. Under passivpost II. Efterstillede kapitalindskud opfares gaeldsforpligtelser (evt. stiftet ved
udstedelse af vardipapirer), om hvilke det gaelder, at kreditors krav traeder tilbage for alle ovrige
kreditorkrav.

§ 27. Under passivpost 5.1. Bruttolivsforsikringshenszttelser opfores den samlede vardi af
selskabets forsikringsaftaler inklusive bonus, der er fordelt til forsikringstagerne, herunder bonus, der
er tilskrevet eller tilskrives forsikringstagerne for regnskabséret, jf. § 52.

§ 28. Under passivpost 6.1. Bruttoerstatningshensattelser opfores ubetalte, forfaldne
forsikringsydelser. Belebet skal indbefatte et sken over forsikringsydelser for endnu ikke anmeldte
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forsikringsbegivenheder, der ville vare forfaldne 1 regnskabsaret, hvis sagen havde veret anmeldt og
feerdigbehandlet.

§ 29. Under passivpost 7. Bonusudjavningshenszttelser opferes belab, der er hensat til udjeevning af
bonusudlodninger over en flerarig periode.

§ 30. Genforsikringsandelene af de forsikringsmessige hensettelser, passivposterne 5.2. og 6.2., skal
indeholde de beleb, som i henhold til de af selskabet indgaede genforsikringskontrakter kan
forventes modtaget fra genforsikrere.

§ 31. Udgifter, der er atholdt for balancetidspunktet, men som vedrerer de efterfolgende ar, skal
opferes under periodeafgransningsposterne i aktiverne. Indtaegter, som er indgaet for
balancetidspunktet, men som vedrerer de efterfolgende ar, skal opfores under
periodeafgransningsposterne i passiverne.

Stk. 2. Udgifter, dog ikke forsikringsydelser, som vedrerer regnskabséret, men som ferst vil blive
betalti de efterfolgende ir, skal opferes under gaeld. Indtzgter, der vedrerer regnskabsaret, men som
forst betales efter balancetidspunktet, skal opferes under tilgodehavender. Palsbne, uforfaldne renter
samt optjent, uforfalden lejeindtegt opferes dog under aktivpost 14. Tilgodehavende renter samt
optjent leje.

Stk. 3. Hvis de udgifter eller indtagter, der er n@vnt i stk. 1 og 2, er af vaesentlig betydning, skal de
forklares i noterne.

§ 32. Under passivpost IV. Hensattelser til andre risici og omkostninger mé ikke opfores
forpligtelser i henhold til de af selskabet udstedte forsikringer og kun belsb, som har til formal at
dzkke bestemte tab, forpligtelser eller omkostninger, som kan henfores til samme eller tidligere
regnskabsar, og som pé balancetidspunktet er sandsynlige eller sikre, men som er uvisse med hensyn
til deres sterrelse eller tidspunktet for deres atholdelse. Hvis belebene er af vaesentlig betydning, skal
de forklares i noterne.

Stk. 2. Hensettelser til andre risici og omkostninger mé ikke anvendes til regulering af aktivernes
verdl og ma endvidere ikke overstige det belgb, som er nadvendigt.

§ 33. Passivpost V. Genforsikringsdepoter anvendes af cedenter til skyldige belab, som selskabet har
tilbageholdt eller modtaget fra genforsikrere i henhold til genforsikringskontrakter. Under posten ma
ikke opferes aktiver, som ejes af genforsikrere og er lagt til sikkerhed for selskabets krav.

Kapitel 5
Bestemmelser om femarsoversigten

§ 34. I femarsoversigten angives i skematisk form hovedtal for regnskabsaret samt tilsvarende tal for
de forudgaende 4 regnskabsir.

Stk. 2. Femarsoversigten skal mindst indeholde falgende hovedtal:

1) Premier fe.r.

2) Forsikringsydelser f.e.r.

3) Forsikringsmeassige driftsomkostninger f.e.r., 1 alt.
4) Forsikringsteknisk resultat.

5) Arets resultat.

6) Forsikringsmassige hensattelser f.e.r., 1 alt.

7) Egenkapital, i alt.
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o 8) Aktiver, i alt.
Stk. 3. Femérsoversigten skal endvidere indeholde folgende negletal:

1) Afkast for realrenteafgift.

2) Afkast efter selskabets realrenteafgift.
3) Afkast efter korrigeret realrenteafgift.
4) Omkostningsprocent.

5) Omkostninger beregnet som rentemarginal.
6) Omkostninger pr. forsikret.

7) Omkostningsresultat.

8) Risikoresultat.

9) Bonusreserve.

10) Egenkapitalreserve.

11) Solvensgrad.

Stk. 4. Nagletallene opgeres efter reglerne 1 bilag 4. I &rsregnskaberne for 1995 skal nggletallene
forsynes med den ledsagende forklarende tekst, der er angivet 1 bilag 5. I efterfolgende arsregnskaber
skal der i tilknytning til nggletallene veere en henvisning til den forklarende tekst 1 bilag 5.

Stk. 5. Hvis tallene i feméarsoversigten ikke er sammenlignelige, skal der s& vidt muligt foretages en
tilpasning af tallene. Manglende sammenlignelighed eller foretaget tilpasning skal angives og
behorigt begrundes.

Stk. 6. Femarsoversigten eller dele heraf kan efter tilladelse fra Finanstilsynet udelades eller dekke
en kortere periode, hvis der i sarlige tilfeelde ikke vil kunne udarbejdes sammenlignelige belob.

Kapitel 6
Bestemmelser om veerdianscettelse

§ 35. Ud over de almindelige principper i § 122, stk. 1 og 3, 1 lov om forsikringsvirksomhed
anvendes de 1 §§ 36-53 anfoerte regler for vardiansattelse.

§ 36. Fastforrentede 14n og vardipapirer ansattes til anskaffelsesprisen reguleret for den &ndring,
der ved konstant effektiv rente fremkommer som folge af forkortelsen af restlobetiden.

Stk. 2. Aktiver omfattet af stk. 1 nedskrives til en skennet verdi, hvis det vurderes, at debitor ikke vil
kunne opfylde sin betalingspligt.

§ 37. Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder vardiansattes til disses
regnskabsmassige indre veerdi ifelge dattervirksomhedens eller den associerede virksomheds seneste
arsregnskab. :

Stk. 2. Hvis en dattervirksomheds aktiver og passiver er vardiansat efter metoder, der afviger fra
moderselskabets, skal disse aktiver og passiver vardiansattes pd ny efter moderselskabets metoder
til brug for anseattelsen til indre vardi efter stk. 1 og for opgerelsen af dattervirksomhedens resultater
efter stk. 4, medmindre indvirkningen af denne nye verdiansattelse er af uvasentlig betydning 1
forhold til formaleti § 120, stk. 2, 1 lov om forsikringsvirksomhed.

Stk. 3. Stk. 2 kan undlades anvendt pa datterselskaber, der driver forsikringsvirksomhed og pa
datterselskaber omfattet af § 6 a, stk. 3, i lov om forsikringsvirksomhed.

Stk. 4. Summen af de til kapitalandelene svarende andele 1 dattervirksomhedemnes resultater samt
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eventuelle andre kapitalandelene tilfaldende andele i bevagelser i den regnskabsmaessige indre
veerdi, der ikke indgér 1 virksomhedernes resultater, opferes under resultatopgerelsens post 2.1.
Indtegter fra tilknyttede virksomheder, jf. dog § 18.

Stk. 5. Summen af de til kapitalandelene svarende andele i associerede virksomheders resultater samt
eventuelle andre kapitalandelene tilfaldende andele 1 bevagelser 1 den regnskabsmaessige indre
verdi, der ikke indgar i virksomhedernes resultater, opferes under resultatopgerelsens post 2.2.
Indtegter fra associerede virksomheder, jf. dog § 18.

§ 38. Vardipapirer, der ikke omfattes af § 36 eller § 37 og som er genstand for offentlig
kursnotering, anszttes til den pa balancetidspunktet senest noterede officielle kurs, der udtrykker den
daglige gennemsnitskurs, hvortil vaerdipapiret er handlet. Forefindes ikke en officiel kurs, der
udtrykker den daglige gennemsnitskurs, anvendes en anden egnet officiel kur